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Brusca frenata del Pil cinese

Congiuntura. La crescita nel secondo trimestre ¢ stata del 4,9% contro il +7,9% del primo: crisi energetica, carenza di materie prime

Rallentala crescita della Cina, ai mini-

7.3%dal7,9% diunannofa. Lafrenata

Economia globale midaunanno. Nelterzotrimestreil Pil  dellalocomotiva cinese insieme al calo
) cinese é salitodel 4,9% subaseannua  dellaproduzione Usa(-1,3%asettem-

rispetto al +7,9% del trimestre prece-  bre, sotto le stime) spaventa gli inve-

) ) ) dente: meno anche delle stime degli  stitori:inrosso Borse asiatiche ed eu-
Energia e materie prime: analisti, che prevedevano un incre- ropee (Milano -0,83%), contrastata
nel 3° trimestre crescita mentodels,2%. Piupesantelafrenata WallStreet. Ilrallentamento delle eco-
. della produzione industriale, +3,1%a nomie alimenta inoltre i timori diun
annuagiu dal 7,9% al 4,9% settembre: hannoincisolacrisidelco- rischio-stagflazione. In Usa la curva
- — - lossoimmobiliare Evergrande,laca- deitassisivaappiattendo:inio giorni
Timori sui mercati, Borse renzadienergia e materieprime,l'in- ladifferenza di rendimento traititoli

inrosso. E negli Usala curva
dei tassi si sta appiattendo

cremento dell'inflazioneele incertez-
ze sulla ripresa globale. In calo anche
la componente degli investimenti al

a2ea3zoanniéscesadai8sai61punti.
Fatiguso, Sorrentino, Longo, Cellino
—alle pagine6e7

e beni intermedi per la produzione (microchip) assieme ai problemi del settore delle costruzioni all'origine del rallentamento

La crescita cinese frena sul finire
d’anno. Perde tre puntiil Pil del terzo
trimestre, passando dal +7,9% diapri-
le-giugnoal 4,9% diluglio-settembre.
Il rallentamento € continuo se cisi
riferisce alla performance di inizio
anno (si veda il grafico in pagina) in
rialzo rispetto al’andamento a “V”
innescatodal Covid-19 nellaseconda
parte del 2020. Anche altri indicatori
come la produzione industriale, le
vendite al dettaglio e gli investimenti
in costruzioni mostrano segni di fre-
nata. Rispettoal trimestre preceden-
te, la produzione é cresciuta di poco
nelperiodo luglio-settembre, espan-
dendosisolo dello 0,2 per cento. Il va-
lore & scesodall’1,2% nel periodo apri-
le-giugno segnando unodei trimestri
pittdeboli dell'ultimo decennio.
Asettembre, lacrescitadellaspesaal
dettagliosi¢ indebolita scendendoal
sh%rispettoall’anno precedente, in
calo dal16,4% dei primi nove mesi. Gli
investimenti in immobili, fabbriche,
abitazioni sono aumentati dello
0,17%, dal 7,3% dei primi nove mesi.
Altro punto dolente, le vendite di
auto nel piti grande mercato mondia-
le sono diminuite del16,5% a settem-
bre sul 2020, stando ai dati della Chi-
na Association of Automobile Manu-

settembre la Cina ha registrato
un’inflazione ai massimida 26 anni
a questa parte, con un significativo
+10,7% sul 2020.

In contemporanea, tuttavia, labi-
lancia commerciale ha segnalatoun
surplus crescente, ancherispettoal-
Pinterscambio con gli Stati Uniti. Meri-
todelladomanda forte da Nordame-
rica e Europa, con ’export cinese, a
settembre, in crescita a due cifre
(+28%), didue puntiin pitt sudiago-
sto, a 305,7 miliardi di dollari, ma il
surplus congli Usa, sostenutodauna
robustadomanda, galoppa finoatoc-
carei42 miliardi di dollari. L’import,
aumentato del 33% in agosto, a set-
tembre scende al 17,6%, a 240 miliardi
di dollari. In parallelo, salgono del
49,5% nei primi 8 mesi dell’anno gli
utili industriali, poco prima del-
Pesplosione della crisi energetica.

In questa congiuntura mista, io
spartiacque tralaprimaelasecon-
da meta dell’anno ¢ ’'andamento
disastroso del settore immobiliare
cheresta il fattore chiave per capire
cosa succedera entro al fine dell’an-
no. L’edilizia occupa milioni di po-
stidilavoroassorbendo un quarto
del Pil cinese, ma ha rallentato il
passo proprio a seguito degli inter-

3,1%, il livello pili basso dal marzo
2020, rispetto al +5,1% di agosto, &
stata ostacolata sul finire dell’esta-
te, asettembre, dalle interruzioni di
corrente imposte daalcune grandi
province per allinearsi alle direttive
per risparmiare energia e tenere a
badalinquinamentoinlineaconla
strategia Cina carbon free entro il
2060. Non solo. Colossi dell’immo-
biliare come Evergrande, oberato
da 300 miliardi di debito e gia con
tre rate di bond scaduti e non ono-
rati, sono purtroppo in grado di
condizionare l’intero settore, inne-
scando uno shock che potrebbe es-

sere negativo anche perla crescita
nell’ultimo trimestre, con prevedi-

bili stress finanziari.

I dati economici di quest’anno
soffrono di un confronto anomalo
con il 2020, ’anno dello scoppio
della pandemia. Il Fondo moneta-
rio ha confermato I’outlook positi-
vo, limando appena le stime, I'8%
sul 2021, +5,6% nel 2022. Ormai &
evidente che Pechino debba rivede-
rele prospettive di crescita sul 2021.
Realisticamente, il Governo cinese
hafissatoil target oltre il +6%, il che
offre notevoli margini di manovra.
Almeno finora.
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facturers cheammette:laproduzione  ventistatali per mettere un frenoal —R.Fa.
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MERCATI IN CALO ,& IN ROSSO ANCHE PIAZZA AFFARI
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La Borsaitaliana ha perso lo 0,83%,
in calo anche le principali piazze :
europee. Contrastato I'andamento
di Wall Street

peany

Flessione generalizzata per gran
parte dei mercati azionari, appesan-
titi dai dati sul rallentamento del-
I'economia cinese
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Nuovi scenari

La crescita del Pil cinese, variazione % annua
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Fonte: Ufficio nazionale cinese di Statistica
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No a Pechino 2022. Mostrando una bandiera tibetana e la scritta «No ai Giechi del genocidio», un gruppo di manifestanti ha
interrotto ieri in Grecia la cerimonia di accensione della fiamma olimpica per i Giochi invernali del prossimo febbraio a Pechino
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