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‘Holding
Societa di partecipazione definite

06901

in base all’attivo patrimoniale

Due le tipologie: finanziarie e non finanziarie
Consentono la gestione del patrimonio,
anche per quanto riguarda gli investimenti
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j uso di holding per la
|_ detenzione di patri-
monifinanziari ¢ mol-
to diffuso perché lo stru-
mento consente di discipli-
nare i rapportifraisoci, spe-
cie con riguardo al governo
societario e agli eventi che
possono comportare modifi-
che della compagine societa-
ria nell’ambito dello stesso
statuto della societa.

Le holding sono normal-
mente utilizzate per detene-
re partecipazioni i societa
collegate o controllate desti-
nate a essere mantenute du-
revolmente, ma a volte perla
gestionedinamicadel patri-
monio familiare. Altre volte,
infine sono costituite dauna
pluralita di investitori conlo
scopo di generare un rendi-
mento del capitale mediante
I’acquisto, la detenzione o
dalla vendita di attivita fi-
nanziarie, con caratteristi-
che, quindi, che le rendono
per certi aspetti similiai fon-
di comuni d’investimento,
dai quali si distinguono so-
prattutto perché sprovviste
diun gestore autonomo e di
una politica d'investimento
predefinita.

Dal punto di vista tribu-
tario le “societa di parteci-
pazione” sono soggette a
particolariregole, mentre le
societa che pur svolgendo
attivita finanziaria non so-
no inquadrate come “socie-
ta di partecipazioni” sono
soggette alle stesse regole
delle societa industriali e
commerciali.

Le societa di partecipa-
zione sono quelleche «in via
esclusiva o prevalente l'atti-
vita di assunzione di parte-
cipazioni», circostanza che

si verifica quando in base ai
dati del bilancio, I'ammon-
tare complessivo delle par-
tecipazioniimmobilizzate e
degli altri elementi patrimo-
niali intercorrenti conle so-
cietapartecipate (in partico-
lare, i finanziamenti, manon
il cash pooling) & superiore
al 50% del totale dell’attivo
patrimoniale. All’interno del
novero delle societa i parte-
cipazione si distingue fra
quelle di partecipazione fi-
nanziaria e quelle di parteci-
pazione non finanziaria.

Le prime detengono pre-
valentemente partecipazioni
in intermediari finanziari
(banche, Sim, Sgr, societadi
finanziamento nei confronti
del pubblico, Imel, istituti di
pagamento, societa di micro-
credito, confidi minori); le
secondo detengono preva-
lentemente partecipazioniin
societa diverse dagli inter-
mediari finanziari. Solo per
le societa di partecipazione
finanziaria, nel calcolodella
prevalenza si considerano
anche gli impegni a erogare
fondi e legaranzierilasciate.

In particolare:
© oneri finanziari: le societa
dipartecipazione finanziaria
deducono gli interessi passi-
vi ai fini delle imposte sui
redditineilimitidel 30% del
reddito operativo lordo con
leregole di cui all’articolo 96
delTestounico- Le societadi
partecipazione nonfinanzia-
ria non sono soggette ai limi-
ti di cui all’articolo 96 Tuir;
© svalutazione del perdite
sucrediti: lesocietadiparte-
cipazione non finanziaria
deducono le perdite su credi-
ti nei limiti dell’articolo 106,
commi 1 e 2 del testo unico
(0,5%del valore nominale dei
crediti derivanti dalla cessio-

ne di beni o prestazione di
servizi, finial raggiungimen-
to di unammontare massimo
del 5%);.Le societa di parteci-
pazione finanziaria deduco-
no le svalutazioni scritte in
bilancio secondo corretti
principi contabili;
© addizionale Ires: solo le
societa di partecipazione fi-
nanziaria sono soggette al-
I'addizionale Ires del 3,5%;
@ base imponibile Irap. Le
societa di partecipazione
non finanziaria determina-
no il valore della produzione
soggetto ad Irap con le stes-
se regole delle imprese in-
dustriali e commerciali, ag-
giungendo la differenza fra
gli interessi attivi e gliinte-
ressi passivi; gli interessi
passivi sono deducibili nei
limiti del 96% del loro am-
montare. Le holding finan-
ziarie determinamo la base
imponibile Irap applicando
il principio di piena deriva-
zione dalbilancio utilizzan-
do, pero, come base di calco-
lo lo schema di bilancio pre-
vistodalla Bancad'ltalia per
gli intermediari finanziari
diversi dalle banche, nono-
stante, di norma, questisog-
getti redigano il bilancio con
le regole Oic. @

© RIPRODUZIONE RISERVATA
L'extra aliquota
Per tutte le societa con attivita
finanziarie e assicurative
si applical'aliquota Irap
maggiorata dal 4,65% al 5,57%
a seconda delle Regioni,
qualora si tratti si soggetti

ai quali si applical'articolo 6
del decreto Irap (intermediari
finanziari, societa

di partecipazione finanziaria,
societa di partecipazione
non finanziaria)

oppure 7 (imprese

di assicurazione)

Superficie 47 %
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