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Riparte il Pil europeo, Spagna al top
La Germania riprende a crescere

Pilllontanoil rischiodella recessione
in Europa: il Pil dell’'Eurozona nel
primo trimestre & cresciuto dello
0,3%.Grazieinparticolare alritorno
in positivodella Germania(+0,2%)e
allavera corsadellaSpagna (+0,7%,
il doppio dell'Europa), spinta dai
consumiinterni(+2,2%).Inlineacon
lacrescitaeuropeaeérisultatalacre-
scita del prodotto interno lordo in
Italia (+0,3% congiunturale & +0,6%
subase annua). Un decimale in meno
rispetto all’Italia e allineato al dato
tedesco il Pil della Francia (+0,2).

Pignatelli —apag. 3

Eurozona fuori dalla recessione,
Pil del primo trimestre a +0,3%

Congiuntura. Le grandi economie trainano I'area alla maggiore crescita dal 2022: riparte la Germania,
accelera la Francia, corre la Spagna. Gli analisti rimangono pero cauti sul prosieguo dell’anno
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La congiuntura

Nel primo trimestre 2024
Madrid cresce dello 0,7%
eBerlinosegna +0,2%

Italiaa +0,3% nel trimestre
e +0,6% sull’'anno
Ad aprile inflazione a 0,9%
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Michele Pignatelli

L’Eurozona esce dalla recessione
con un rimbalzo migliore del
previsto nel primo trimestre, tra-
scinata dalle sue maggiori eco-
nomie. A cominciare dalla Ger-
mania, che torna alla crescita.

Tra gennaio e marzo, secondo
la stima flash diffusa ieri da Eu-
rostat, il Pil € cresciuto dello 0,3%
rispetto ai irimesire precedente
sianellazona euro che nellaUe a
27; I'incremento annuo é rispet-
tivamente dello 0,4 e dello o,5
per cento. Si tratta di una crescita
superiore alle attese degli anali-
sti, che si stimavano un +0,2 per
cento. Ed € un dato che segna
un’uscita piu rapida del previsto
dalla recessione vissuta dall’Eu-
rozona nella seconda meta del
2023, Una vera e propria reces-
sione tecnica se si considera che
— il dato € stato rivisto al ribasso
proprio ieri — anche nel quarto
trimestre il Pil si era contratto
dello 0,1 per cento.

Trale grandi economie, 1a per-
formance piu brillante € quella
registrata dalla Spagna, con un
incremento del Pil dello 0,7%

congiunturale trainato dalla cre-
scita della domanda interna ed
estera, ma a pesare in maniera

considerevole & naturalmente il
+0,2% della Germania: un netto
incremento dalla flessione dello
0,5% registrata dalla maggiore
economia dell’Eurozona nell’ul-
timo trimestre dell’anno scorso.
E in questo caso, a spingere il
prodotto interno lordo sono stati
soprattutto export € investimenti
nel settore delle costruzioni, fa-
voriti da un clima invernale inso-
litamente mite. Meglio del previ-
sto sono andate pero anche I'Ita-
lia (sivedal’articolo in pagina) e
la Francia, seconda economia,
che ha pure registrato unincre-
mento trimestrale dello 0,29,
grazie allaripresa dei consumie
degli investimenti delle imprese.

Nella zona euro sono cresciu-
ti comungque tuttii Paesiche co-
stituiscono il campione di Euro-
stat e l'incremento complessivo
del Pil ¢ il maggiore dal terzo
trimestre del 2022. Sul prosie-
guo dell’anno gli analisti riman-
gono tuttaviain prevalenza cau-
ti, nonostante la partenza lan-
ciata. «La dinamica del primo

trimestre potrebbe ancora so-
vrastimare la forza della gra-
duale ripresa di quest’anno»,
per Alexander Valentin, econo-
mista senior di Oxford Econo-
mics, che si aspetta «una certa
moderazione del ritmo di cre-
scita nel secondo trimestre».
L’Fmi nell’ultimo outlook ha
previsto per 'Eurozona unacre-
scita dello 0,8% quest’anno e
dell’1,5% nel 2025.

Molto dipendera anche dalla
frenata dell’inflazione e dall’at-
teso allentamento della politica
monetaria della Bce. I dati diffusi
sempre ieri da Eurostathannori-
levato nell’Eurozona un’infla-
zione stabile al 2,4 ad aprile, ma
I'indice core (che esclude ali-
mentari ed energia) ha continua-
to ascendere, dal 2,9% di marzo
al 2,7 per cento.
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Il confronto

+0,2%

GERMANIA

Export e costruzioni
trainanoil rimbalzo

LaGermania & tornataacrescere nel
primo trimestre, con un'espansione
congiunturale dello 0,2%, grazie alle

+0,2%

FRANCIA
Consumi e investimenti
fanno accelerareil Pil

Anche I'economia francese ha
accelerato tragennaioe marzo,
crescendo dello 0,2% dopo il

+0, /%

SPAGNA

Inizio con il botto,
crescitaannuadel 2,4%

Inizio 2024 con il botto per
'economia spagnola, trainata da
consumi privati e investimenti,

esportazionie agliinvestimenti
nell'edilizia, favoritidaunclima
invernale insolitamente mite.

Il dato superiore alle attese non
cambia l'opinione condivisa dagli
economisti, secondo cuile
debolezze strutturalilimiteranno la
ripresa della Germania. La
settimana scorsail governo
tedesco haalzato le stime per
lintero 2024 da +0,2a +0,3%

+0,1% del quarto trimestre
2023, grazie allaripresadei
consumi e degli investimenti
delleimprese. La crescita & una
buona notizia per il governo
francese, che ha attirato aspre
critiche da parte dell’opposizione
per la sua gestione dell’economia
dopo che a febbraio harivisto al
ribasso (all'1%) le previsioni di
crescita 2024

conil contributo costante e
significativo dei flussi turistici.
Su base annua, la produzione
economica spagnola del primo
trimestre é cresciuta del 2,4%.
Nelle ultime settimane, diverse
agenzie avevano rivisto al rialzo
le previsioni di crescita per il
2024, cheil governo aveva
fissato al 2% e il consensus degli
analisti all'1,9%
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