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Le novita apportate dal dlgs di riforma di Irpef e Ires in merito ai contributi dei soci

Piu aperture sui conferimenti

Arrival’okperlapossibilita delrealizzo delle minusvalenze

DIGIUSEPPE RIPA
EALESSANDRO LATTANZI

doganati i conferi-
menti minusvalenti
di partecipazioni e
maggiore apertura
ai conferimenti non di con-
trollo in holding familiari.

Questo & quanto emerge
dalla bozza di decreto legi-
slativo approvato in Consi-
glio dei Ministriil 30 aprile.

11 decreto, che costituisce
il tredicesimo pilastro attua-
tivo della riforma fiscale pre-
vista dalla L. 111/2023, ap-
porta modifiche sostanziali
airedditidei terreni, dilavo-
ro dipendente, di lavoro au-
tonomo e redditi diversi; tut-
tavia, il secondo capo & dedi-
cato alle “disposizioni ulte-
riori”, afferenti alle opera-
zioni straordinarie e di parti-
colare rilevanza sono le mo-
difiche apportate ai conferi-
menti.

In ispecie, emergono
aspetti di indubbia rilevan-
za, poiché vengono final-
mente riconosciuti all'inter-
no del Tuir (Testo unico del-
le imposte sui redditi) i con-
ferimenti minusvalenti an-
corché, come si dira infra, su-
bordinati a rigidi paletti e
viene razionalizzata la nor-
mativa in tema di conferi-
menti di partecipazioni non
di controllo, a favore di hol-
ding c.d. di famiglia, ridu-
cendo i controlli da operare
sulle partecipazioni “sotto
soglia”.

I conferimenti minu-
svalenti. Andando con ordi-
ne, 'articolo 18 prevede I'in-
serimento del co. 1-bis
all’art. 175 e la modifica del
comma 2 all’articolo 177 del
Thir, i quali sono volti a di-
sciplinarei conferimenti mi-
nusvalenti; evento che si
realizza quando le parteci-
pazioni oggetto del conferi-
mento sono iscritte in capo
al soggetto conferitario ad
un valore inferiore al costo fi-
scalmente riconosciutoin ca-
po al conferente e le parteci-
pazioni ricevute dal confe-
rente sono anch’esse iscritte

in capo ad esso ad un valore
inferiore al predetto costo fi-
scalmente riconosciuto.

Il comma 1-bis dell’artico-
lo 175, prevede quindi che la
minusvalenza, al di fuori
dei casi in cui sussistono le
condizioni per fruire della
pex dicui all’art. 87, sara de-
ducibile per il conferente so-
lonel casoin cui sia effettiva
e, cioe, nei limiti della diffe-
renza tra il costo fiscalmen-
tericonosciuto delle parteci-
pazioni conferite ed il loro
valore normale, da determi-
narsi ai sensi dell’articolo 9,
comma 4, Tuir.

In sostanza, la norma, ol-
tre a sdoganare finalmente i
conferimenti di partecipa-
zionidi controllo o di collega-
mento minusvalenti, stante
la mancanza espressa di un
richiamo normativo, pone
anche un limite chiaro, os-
sia l'elemento negativo di
reddito sara deducibile solo
se effettivo, ancorandolo al-
la determinazione del valo-
re normale.

Analogo discorso viene ri-
proposto per le previsioni di
cui all’articolo 177 commi 2
e 2-bis.

Difatti, salvo i casi di ap-
plicazione della pex, la diffe-
renza negativa tra il valore
delle partecipazioni conferi-
te iscritte nella contabilita
della conferitaria ed il loro
costo fiscalmente riconosciu-
toin capo al conferente assu-
me rilevanza fiscale per que-
st’ultimo soltanto nei limiti
della differenza negativa
tra il valore normale, da de-
terminarsi secondo il gia ci-
tato articolo 9, comma 4
Thuir, ed il loro costo fiscal-
mente riconosciuto.

Il limite stabilito dal valo-
re normale deve porre in al-
lerta, poiché entrambe le ci-
tate norme si prevede che,
in caso la differenza negati-
va non assuma rilevanza fi-
scale (in quanto il valore nor-
male & superiore al costo fi-
scalmente riconosciuto),
non ci sara la disapplicazio-
ne dei relativi regimi, por-
tando quindi all’emersione
della plusvalenza.

* DIFETTO DI STAMPA

I conferimenti di parte-
cipazioni qualificate in
holding familiari. L’arti-
colo 177 comma 2-ter, oltre
a prevedere la possibilita
del realizzo delle minusva-
lenze come sopra accennato,
vede risolte due annose que-
stioni, afferenti all’obbligo
di conferimento in societa
unipersonali  partecipate
dal conferente e all’approc-
cio “look through” sino all’ul-
timo anello della catena par-
tecipativa.

Quanto al primo aspetto,
sara possibile che la conferi-
taria sia partecipata sia dal
conferente che dai familiari,
siccome definiti dall’articolo
5, co. 5 Tuir, ossia i parenti
entroil terzo grado e gli affi-
ni entro il secondo, aprendo-
si cosi ampio spazio per la
migliore gestione delle par-
tecipazioni detenute in am-
bito familiare. In pratica, sa-
ra possibile conferire le par-
tecipazioni qualificate an-
chein holding di famiglia.

Quanto al secondo aspet-
to, 'attuale versione preve-
de che il limite delle soglie di
cui alla lett. a), nel caso di
conferimento di partecipa-
zioni detenute in societa
“holding” deve essere rispet-
tato con riguardo a tutte le
partecipazioni che, per effet-
to del conferimento, sarebbe-
ro indirettamente detenute
dalla conferitaria; in prati-
ca, 'approccio look through
deve essere effettuato sino
all’'ultimo livello inferiore
della catena partecipativa,
conil rischio chela presenza
anche di una sola partecipa-
zione sotto soglia porti
all’emersione di plusvalori,
vanificando quindi la possi-
bilita a monte diriorganizza-
re tutta Pattivita di control-
lo.

Ora, invece, con la modifi-
ca, che impone di rifarsi a
quanto statuito dall’art.
162-bis Tuir per individua-
re correttamente quando
una societa & definibile co-
meholding, sara possibile ef-
fettuare il test per la verifi-
cadel superamento delle so-
glie limitatamente alle par-
tecipate di primo livello non
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holding e non pit lungo tut-
tala catena; dunque, in caso
di'presenza di una sola Lol
ding, il test sara fatto soltan-
tosulla controllata successi-
vamentre, in caso di presen-
za di una sub-holding, sara
possibile scendere soltanto
alsuoli- ——o Riproduzioneriservate—M
vello

Succes-
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