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I1 debito globale vola al 333% del Pil

Maximilian Cellino —apag. 5

Cresce il debito, allarme globale

Il rapporto Iif. Fardello da 315mila miliardi sommando pubblico e privato, 1.300 in pili in soli tre mesi. Torna a crescere
anche il rapporto con il Pil al 333%, dopo tre trimestri in cui calava. A guidare la crescita sono soprattutto i Paesi emergenti

L] DATA STAMPA

www.datastampa.it

08-MAG-2024
da pag. 1-5/ foglio1/2

Maximilian Cellino

Fasempre pilispaventolamontagna
deldebito globale: non solo perchéha
appenatoccato unnuovorecord, ma
anche perché ad alimentare la sua
crescita ormai pressoché continua
sono soprattutto i Paesi emergenti,
ritenutia torto o ragione pili vulnera-
bili.Laquotaraggiuntaamarzo 2024
vale ormai 315mila miliardi di dollari
quandosiguardaa Stati,banche, im-
prese e famiglie dituttoilmondo. So-
no 1,300 miliardi in piltin soli tre me-
si, secondo quanto riportatonel Glo-
bal Debt Monitor pubblicato dall'In-
stitute of International Finance (Iif),
eadaumentareitimori contribuisce
anche il fatto che sia tornato a salire
finoal 333%il rapportoconil Pil dopo
tre trimestri consecutividiriduzione.

La dinamica e appuntoilrisultato
dellasostanziale conferma deilivelli
raggiuntiin precedenzanelle aree pilt
mature del globo (con esclusione di
UsaeGiappone)ediquellache ormai
pare un’avanzata inarrestabile nei
Paesi emergenti. Per questi ultimi il
debitosieinfattispintoversounlivel-
lomaivistodiiogmilamiliardi,55in
pili rispetto a quanti se ne potevano
contare undecennio fa, con Cina, In-
dia e Messico a registrare gli incre-
menti pili rilevanti, La situazione, gia
diperse nonrosea, potrebbe farsian-
corapiticomplessaa causadel perdu-
rare dei fenomeni inflazionistici, in
particolare negli Stati Uniti, che con-
tinuanoarappresentare unrischio si-
gnificativo proprio perché capaci di
esercitare ulteriori pressioni alrialzo
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Giornata positiva per le Borse:
Milano +0,75%, Parigi +0,97%,
Francoforte +1,45%. Due i motivi.
Il primo parte dai deboli dati sul

sui costi di finanziamento globali.
L’aumentodelle frizioni commer-
cialie una maggiore frammentazione

geoeconomica potrebbero secondo
I'analisidilif ridurre inoltrela capaci-
ta di servizio del debito estero dei
mercati emergenti, che nonsonone-
anche immuni al disallineamento che
si sta profilando fra le condizione
economiche fra le due sponde del-
I'Oceano Atlantico.L’ormai previsto
ritardo nel taglio tassi da parte della
Federal Reserve, combinato conuna
Bce che invece dovrebbe iniziare fin
dasubitoadallentarela presa potreb-
beinfattiinnescareunrally deldolla-
ro, guidare un’ulteriore fugadicapi-
taliverso asset statunitensi ed eserci-
tare ancora maggiori tensioni su
quantial di fuoridegli Usahannoun
significativodebito indollari, in par-
ticolare nei Paesiin via di sviluppo.
Certo, rileva il Global Debt Moni-
tor, siamo in presenzadi «prospettive
economiche globali abreve termine
relativamente ottimistiche che rap-
presentano di per sé fattore positivo
per la dinamica del debito» e ¢’¢ da
considerare anchela salute deibilanci
delle famiglie (unica categoria perla
qualeilricorsoal debitorisultainleg-
geradiscesaal 59,1% del Pil) che nel-
I'immediato dovrebbe fornireun cu-
scinetto contro quelli che si prospet-
tano come «tassi pittalti alungo ter-
mine».Idisavanzidibilancio pubblici
restano pero superiori ai livelli pre-
pandemia esiprevedeche quest'anno
contribuiranno per circa 5.300 mi-
liardiall’accumulo didebito globale.
Guardandoai Paesiavanzati, lif no-

ta 'aumento del debito pubblico del
17% negli Stati Uniti e si sofferma in
particolare sul Giappone, definito co-
me«nodeipiltiindebitatialmondo»
conunlivellototale chesiaggiraoltre
1600% del Pil eun’impennata del 60%
rispettoailivellipre-Covid chenonha
paritraimercatimaturidurante que-
stoperiodo. Tokyofa tuttaviarelativa-
mente menopaura «dato cheleistitu-
zioni finanziarie giapponesi eil gover-
no generale - spiega Iif - detengono
notevoli quantita di attivita estereeil
fortedeprezzamentodelloyenrispet-
toallevalute deisuoiprincipalipartner
commercialidovrebbesostenereledi-
namichedel debitosovranoe societa-
rio del Giappone». Unavalutapitide-
bole potrebbe in questo caso «eserci-
tareulteriore pressionesuibilancidel-
le famiglie,diminuendoilloro potere
d’acquisto, eavere unimpattonegati-
vo sulla dinamica del loro debito nel
medio termine», maquellidegli anali-
sti non sembrano toni da allarme.
L’Europa risulta infine area dalle
dinamiche relativamente morigerate:
in confronto al Pilillivello del debito
nell’area euro si é ridotto a marzo al
349,2% rispetto al 356,2% di 12 mesi
prima, conlasola eccezione del setto-
re finanziario e cali pili significativiin
Germania. Non fa eccezione I'Italia,
dovel'ammontare globale didebitoe
calatonegliultimitremesidicirca128
miliardi a 6.245 miliardi di dollarie
anche il rapporto con il Pil € sceso al
275,6 per cento. Meritosoprattuttodi
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famiglie e imprese, meno di Stato e
banche cherestano piliindebitati, ma
pur sempre un dato incoraggiante.
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lavoro Usa diffusi venerdi, che

delle trimestrali.

hanno aumentato le speranze di
tagli dei tassi Fed. |l secondo &
legato alla positiva stagione
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Debito globale in migliaia di miliardi di dollari e rapporto Debito/Pil in %

= DEBITO GLOBALE RAPPORTO DEBITO/PIL Hllm

320 370

300 360
280 350
260 340
240 330
220 320

200

16 | 17 | 18 | ‘19 | '20 | ‘21 | ‘22 | ‘23 ['24

Fonte: IIF Global Debt Monitor
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