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Moltiplicatore a 0,84
ed effetto sostituzione
limitano 'effetto crescita

Gianni Trovati
ROMA
Zerovirgola ottantaquattro. Ildato
a pagina 19 del Rapporto diffuso
ieridall’Istat puo apparire poco si-
gnificativoaunalettura disattenta,
ma ha in sé la sintesi dei possibili
effetti del superbonussull’econo-
mia e sul bilancio pubblico.
Loo,84 e infatti «l’effetto di pro-
pagazione del sistema produttivo»
stimato per gli investimenti nel-
T'edilizia finanziati dalla superage-
volazione, e dice molto se viene
messoinrapportoaisaldidifinan-
zapubblica. In sintesiestrema, un
moltiplicatore da 0,84 significache
per ogni1ooeurodispesasiregi-
strano 84 euro diPilin pill. Giauna
misura del genere mostrerebbe
cheil superbonus é rimasto assai
lontano dalripagarsi, perché ogni
punto di Pil ha un effetto di poco
superiore allameta(o,55) sullali-
nea del deficit, determinato dalle
entrate fiscali e contributive che
genera. In quest’ottica, dunque,
per ripagarsi integralmente una
misura espansivaavrebbebisogno
diun moltiplicatore neidintorni di
2,quindipitichedoppiorispettoa
quello attribuito dall’Istituto di
statistica agli incentivi edilizi.
Mac’eunaltroaspetto da consi-
derare. Neisuoi modellil'Istat, co-
me del resto anche Bankitaliaelo

L’Istat: molto
piu deficit
che spinta
all’economia

stesso ministero del Tesoro, deve
tener contodel fatto cheunaquota
degli investimenti spinti dal con-
tributo generoso di detrazioni e
crediti d’'imposta sarebbe stato ef-
fettuato anche in loro assenza, o
meglio anche con i gia rilevanti
aiutifiscaliin vigore primadel de-
butto del 110%. Nell'impossibilita
diindicare puntualmenteiconfini
precisidi questo effetto sostituzio-
ne, invirtli del quale la superage-
volazione appunto sostituisce la
parte dispesaprivatache avrebbe
finanziato gliinvestimentinelleri-
strutturazioni degli immobili, in
genere si e ipotizzato che le opere
davvero generate dalla presenza
del superbonussiano statelameta
deltotale. Conquesti presupposti,
il moltiplicatore per pareggiare i
conti raddoppia ulteriormente.
Mentre cresce un po’ menoipotiz-
zandounaquotadel75% per gliin-
terventidavverocreatidal bonus.
1l nuovo calcolo, che era stato
preceduto da alcune stime preli-
minari nell’audizione tenutadallo
stesso Istat il 24 maggio 2023 ora
fortificate dai dati a consuntivo, &
fondato sulle tavole Input-Qutput
e quindi misura solo I'effetto pitt
diretto, escludendoil possibile au-
mento di redditi e consumi deri-
vante dall'incremento di occupa-
zione nei settori investiti dal su-
perbonus.Maladistanzarispetto
ailivellidispinta espansivachesa-
rebberonecessariatenereinequi-
librioil dare-avere del superbonus
étale dadiventare incolmabile an-
che con una stima pil estesa.
Ildato Istat, che riassume in un
indicesinteticolaspintadaannial
centro delle polemiche fra tifosie

superbonus, prova per la prima
voltaa misurare un fenomeno gia
reso evidente dall’esplosione del
deficit2021-23,edallalinea in salita
deldebito2024-26: I'effettoespan-
sivo ¢’¢, maéassai inferiore al conto
perilbilancio pubblico. «Selo Stato
finanziassel’acquistointegraleoal
110% diognitipodispesadei citta-
dini 'economia andrebbe forte,
peccatocheandrebbe in fallimento
lo Stato», ha riassunto il ministro
dell’Economia Giancarlo Giorgetti.
I calcoli dell'Istat diconolo stesso.
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«l dati europei

sul rapporto
debito/Pil

non incorporano
gli effetti

dei recentissimi
provvedimenti che
avranno effetti
positivi sui conti».
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«ll principio &, per
quanto riguarda
me e la mia
cultura, la nostra
cultura giuridica,
l'irretroattivita.

E un principio di
civilta giuridica»
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