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Rally delle Borse, Wall Street record
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Euforia sui mercati Streettoccanuovi massimistorici do-
poladiffusione degli attesi dati sul-
l'inflazione americana di aprile, in
frenataal 3,4% dal 3,5% di marzo.

L’inflazione Usa scende La notizia ha fatto salire I'indice

dal 3,5al 3,4% e spinge S&P 500 di quasi un punto percen-

la Borsa ai massimi storici tuale, mentreirendimentidei Trea-

sury sono scesi sulla scommessa di
unpaioditaglideitassidapartedella
Fed entrol’anno. Beneanchele Borse
europee: aPiazza Affaril'indice Ftse
Mib ha chiuso in rialzo dello 0,61% a
35.366 punti, spinta dalle banche.
Cellino, Longo, Masciaga —apag 2

Wall Street ai massimi storici
con la spinta dell'inflazione

Mercati. Il costo della vita in Usa rallenta al 3,4% e calano le vendite al dettaglio: rafforzate cosi
le attese su due tagli dei tassi Fed. Salgono le Borse anche in Europa, acquisti sui titoli di Stato

Ancora inrialzo Piazza Affari
11 Ftse Mib chiude a 35.366
punti sostenuto dalle banche
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In frenata il dollaro:
il cambio con I'euro
si riavvicina a quota
1,09, ai massimi

da oltre un mese
Maximilian Cellino

Non ¢ stato certo il dato della svol-
ta, ilgame changer che molti si at-
tendevano (o temevano) sui mer-
cati quello dell’inflazione negli
Stati Uniti diffusoieri. La decele-
razione di un decimo al 3,4% del-
I'indice dei prezzi al consumo in
aprile, pur rimanendo nell’ambito
delle previsioni degli analisti,
sembra tuttaviaaver esercitato un
effettorassicurante sugliinvesti-
tori e non ha interrotto la marcia
record di Wall Street, cosi come
quelladigranparte degliindicidi
Borsa globali.

Inumeri della giornata impon-
gono di ricordare come di riflesso
all’azionario Usa anche I’Europa
abbia messo inarchivioun’altra se-
duta di rialzi, mentre la stagione
delle trimestrali € ancora in pieno
svolgimento. Cosi il Fise Mib di
Piazza Affari é stato in grado in
grado di scattare (+0,61%) ancora
oltre la soglia dei 35mila punti su-
perataalla vigilia e nuovi massimi
storici si sono visti a Francoforte
(+0,85%) e Parigi (+0,16%), mentre
la palma della migliore ¢ andata a
Madrid (+1,10%).

1l denaro ¢ affluito copioso an-
che sui titoli di Stato, chehanno co-
sicorrettol'impennata della vigilia.
Particolarmente rilevante in que-
sto caso il movimento del rendi-
mento del BTp decennale, sceso a
un tasso del 3,74% e in misuraan-
che piumarcata del Bund tedesco,
tanto daridurre di un paio di punti
lo spread a quota 131. Gitt anche i
tassiUsaal 4,36% eil dollaro,cheha
permesso al cambio con I’euro di
riavvicinare quota1,09ai massimi
da oltre un mese.

Tornando al dato chiave della
giornata, pochi analisti osano per
la verita pensare che il rallenta-
mento dell’inflazione Usa possa
essererisolutivo perle decisioni
della Federal Reserve, destinata
arestare ancora in posizione di
attesa come ribadito il giorno
precedente dal presidente, Jero-
me Powell. Occorre pero conside-
rare comele indicazioni diaprile
giungessero dopo tre mesi con-
secutivi di sorprese al rialzo e
quindiil solo fatto chela dinami-
ca abbia ripreso una traiettoria
discendente puo aver fatto tirare
un sospiro disollievo agli opera-
tori (e non soltanto).

La contemporanea pubblicazio-
ne di indicazioni deludenti sulle
vendite al dettaglio di aprile, oltre
allarevisione al ribasso per lecifre
dimarzo, dalle quali traspare ulte-

riore debolezzanellacomponente
principale per il Pil Usa puo inoltre
aver paradossalmente generato fi-
ducianegli investitori, secondola
logicadel «tanto peggio (perl’eco-
nomia) tanto meglio (per i merca-
ti)» che trae in questo caso il pro-
prio senso dalla spasmodicaattesa
dei tagli dei tassi. Tutto questo, no-
tavano i trader, ha nel complesso
contribuito anche a cancellare il
nervosismo causato dai prezzialla
produzione oltrele attese che era-
no stati pubblicati vigilia.

Il rischio di trarre conclusioni
affrettate rimane perd piu che
concreto e gli esperti sembrano
esserne consapevoli. Pur ricono-
scendo che «il processo disinfla-
zionistico ha ripreso slancio in
aprile», Edoardo Campanella di
UniCredit avverte infatti che «la
Fed dovravedere pii di un mese di
dati migliori prima di essere sicura
chel’obiettivodel 2% siain vistae
diprendere in considerazione un
taglio dei tassi». Anche per questo
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motivo l'economista preferisce  Borse suimassimi
non pronunciarsi sulle mosse di
politicamonetaria pitimmediate,
ma prevede un primo taglio a set- 21,1
tembre euntotaledi7gpuntibase  ° 188 188
nel corso del 2024.
Ed ¢ proprio sopratiutto ragio-

nandoinun’ottica di medio perio- 128|132
docheieri sembrasi siano spostate :
le attese dei mercati. Stando allein-
dicazioni del Cme FedWatch Tool,
la percentuale implicita di quanti
vedono una riduzione dei Fed Fund
dialmeno 50 puntibase entro fine
anno é salita di quasi 10 punti ri-
spetto amartedi attestandosial 66

Performancé da nizio anno dei listini e indici ¢hederi hanno toccato i nuovi record. Dati in %
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«Nel breve termine non esisto- N
(*) Ore 19:00 di ieri

no al momento le condizioni per
procedere aun cambio nelle stra-
tegie monetarie da parte della
Fed», sottolinea del resto Filippo
Diodovich, Senior Market Strate-
gist di Ig Italia, che ritiene «alta-
mente probabile» che la Banca
centrale Usa possa «continuare a
monitorare 'andamento delle va-
riabili macroeconomiche (in par-
ticolare inflazione, Pil e disoccu-
pazione) e decidere nel corso dei
prossimi mesi la direzione della
politica monetaria». Negli Stati
Uniti il destino dei tassi resta in-
somma sospeso, ma questo non
sembraimpedire agli investitori di
riprendere la fiducia di qualche
settimane fa, almeno sulle Borse.
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