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Operazioni straordinarie
Riallineamenti senza piu scaglioni:

Imposta sostitutiva ad aliguota unica

Il sistema punta a semplificare la gestione
amministrativa evitando doppi binari
e non arisparmi fiscali rispetto alres e Irap

Recapture e pagamento
Scompare la penalizzazione

in caso di realizzo dei beni prima
del quarto esercizio successivo
aquello dell'opzione
Versamento in unica soluzione
Paginaacuradi

Alessandro Germani

ella logica di favorire
N I’eliminazione dei dop-

pibinari fra civilistico e
fiscale, lo schema di decreto
IrpefIresinterviene anche sui
riallineamenti dei maggiori
valori emersi a seguito delle
operazioni straordinarie neu-
trali. Lo fasecondo unalogica
che favoriscela semplificazio-
ne senza comportare alcuna
convenienza sul piano fiscale.
Vediamo perché.

llregime previgente
L’articolo 12 interviene nel
corpodell’articolo 176 del Tuir
intemadiconferimentiazien-
dali, per modificare il comma
2-ter. L’attuale meccanismodi
riallineamento funziona per
scaglioni, in quanto prevede
un’imposta sostitutiva del-
I'Ires e dell'Irap:

® conaliquotadel 129 sul-
la parte dei maggiori valori
ricompresi nel limite di 5
milioni;

® del14% sullaparte dei mag-
giorivalori che eccede 5 milio-
ni e fino a 10 milioni;

® del 16% sulla parte dei
maggiori valoriche eccedeiio
milioni.

I maggioriammortamenti
possono essere dedotti a
partire dal periodo d’impo-
stadiesercizio dell’opzione,
che puo coincidere conladi-
chiarazione dei redditi del-
I’esercizio in cuil’operazione
€ stata posta in essere o con
quella del successivo.

C’¢ infine un meccani-
smo direcapture nel caso di
realizzo dei beni anterior-
mente al quarto periodo
d’imposta successivo a
quello dell’opzione.

Il nuovo regime
Il meccanismo cambia radi-
calmente: al posto dellalogica
per scaglioni viene prevista
un’unica imposta sostitutiva
che é commisurata al 21% (18%
inrelazione all'Ires e al 3% in
relazione all'Irap), cui vanno
sommate le eventuali addizio-
nali o maggiorazioni.
L’opzione per il riallinea-
mento dovra essere fattanella
dichiarazione deiredditirela-
tiva al periodo d’imposta nel
corso del quale € stata postain
esserel’operazione, eliminan-
dosi pertanto la possibilita di
farlo anche nella successiva,
come ¢ attualmente.
Scompare anche il mecca-
nismo della recapture, men-
tre per quantoriguardail ver-
samento viene previsto che
sia effettuato in un’unica so-
luzione entro il termine di
versamento a saldo delleim-
poste relative all’esercizio nel
corso del quale € statapostain
essere 'operazione (rispetto
al meccanismo attuale delle
tre rate annuali).
L’eliminazione della re-
capture, per quanto chiarito
dalla relazione illustrativa,
risponde al fatto che non vi
potranno piu essere arbi-
traggi fiscali con un’aliquota
congrua (e piuttosto elevata).
La decorrenza viene fissata
perle operazioni effettuatea
partire dal 1° gennaio 2024.
Vengono tuttavia salva-
guardate quelle fatte con il
vecchio regime, prevedendosi
che I'opzione sia effettuata

nelladichiarazione peril 2023
e la sostitutiva, qualora non
gia fatto, sia versata eniro 30
giorni dall’entrata in vigore
del decreto.

Lanuova logica

Il meccanismo deiriallinea-
menti opera per tutte le ope-
razioni fiscalmente neutrali,
cioéle fusioni, le scissionie
iconferimenti d’azienda.In-
fatti, le prime due operazio-
ni, rispettivamente agli arti-
coli172 e173 del Tuir, richia-
mano il comma 2-ter dell’ar-
ticolo 176, che ¢ attualmente
oggetto di modifica con il
decreto Irpef Ires. Quindi, al
di 1a del fatto che il nuovo
meccanismo riguardera tut-
tele operazionineutrali, vie
una considerazione comune
che emerge.

Esisteva un meccanismo di
riallineamento basato su sca-
glioni, peraltro introdotto
quandolaliquotalreseraal33
per cento. Oggi quell’aliquotae
stataportataal 24% e per dipiu
laleggedelegaprevede, almeno
alivello tendenziale, una mini
Ires al 15%. In questo contesto,
ilfatto di porre 'imposta sosti-
tutivaad unlivello complessivo
del21%indica, in maniera chia-
ra, che il riallineamento viene
visto come una opportunita che
deve consentire di semplificare
gliaspettiamministrativi, met-
tendo fineallagestione dicom-
plessi doppi binari.

Malalogica del risparmio
fiscalelegato alle operazioni
straordinarie, nella sostan-
za,viene ora completamente
abbandonata. O, meglio,
non potra piu essere di per
séundriver che possaspin-
gere a riallineare le diver-
genze di valori. @
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La tassazione

Peso fiscale del riallineamento:
18% per l'aliquota unificata
della nuova imposta sostitutiva
dell’lres, 3% per quella dell'lrap

Freno alle vendite
seguite da fusioni

Le conseguenze
Piti oneroso affrancare
i disavanzi

Appare chiaro che la finalita
cheillegislatore intende per-
seguire con i riallineamenti al
21% e quella diuna mera sem-
plificazione dei processi con-
tabili e fiscali (sivedal'artico-
lo a fianco). Ma non c’é piu,
nel regime fiscale che si profi-
la per i riallineamenti con
questa riforma, il fatto di ri-
scontrare nella convenienza
al riallineamento un motivo
che possa spingere, al di 1a
della sola semplificazione, ad
adottare questa pratica.

Le divergenze fra valori
contabili e fiscali sono mol-
to frequenti quando si
combinano una serie di
operazioni straordinarie,
fra cui alcune neutrali.

Infatti, spesso nelle com-
pravendite societarie il mo-
dello adottato & quello dello
share deal, per cui il cedente
vende la societa beneficiando
dellaPex se ¢ unasocieta che
hairequisiti previsti dall’arti-
colo 87 del Tuir. O se € una
persona fisica che ¢ interessa-
ta al vantaggio dell'imposta
sostitutiva rispetto al 26% del
capital gain. Le compravendi-
te societarie sono operazioni
realizzative,in quantotassa-
te, al dila deibeneficicheil si-
stema prevede.

Spesso poi 'acquirente,
che € esso stesso una societa
omagari unveicolo societa-
rio creato ad hoc dall’acqui-
rente, procede ad una fusione
perincorporazione della tar-
getacquisita. Questo rispon-

de ad una semplificazione
societaria piuttosto che al-
I'eliminazione dicostisuper-
flui generatidallamoltiplica-
zione delle societa.

Poichélafusione ¢ un’ope-
razione neutrale, nel momen-
toincuisivaa sostituireil co-
stodella partecipazione (ele-
vato, perchési compraavalo-
ri effettivi) rispetto ai valori
contabilichelafusione porta
adincorporare, cio determina
tipicamente delle differenze
di fusione. In questo caso si
tratta di disavanzi da annul-
lamento che possono essere
iscrittiamaggior valore delle
immobilizzazioni (materialie
immateriali)e/o, perladiffe-
renza, ad avviamento. E evi-
dente che tali maggiori valori
non saranno fiscalmente de-
ducibiliameno che nonsiano
riallineati mediante la sosti-
tutiva. Che viene fissata ades-
so al livello del 21%.

E evidente che, se fino ad
oggispessoil riallineamento
nonveniva operato per via del
fatto che nonsiriteneva con-
veniente I'attuale struttura
per scaglioni, a maggior ra-
gione cibavverra conlanuova
aliquota che é decisamente
piu elevata.

Sedunque la convenienza
fiscale poteva fare da volano
ataliriallineamenti, sembra
difficile che cib accadain fu-
turo con le nuove norme.
Con buona pace di tutte
quelle operazioni di private
equity dove lacompravendi-
ta societariaseguita dalla fu-
sione della target con il vei-
colo risulta all’ordine del
giorno negli schemi degli
operatori di mercato. @
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