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ILFRONTE DELLA FINANZA

Fmi, allarme sui conti

[ paletti del Fondo monetario che gelano I'esecutivo: serve una manovra da 60 miliardiin due anni per sanare il bilancio
C'é accordo sulla fine del Superbonus e sull allungamento del Pnrr. Ma bisogna fermare tutte le misure in deficit
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dal nostro corrispondente
Paolo Mastrolilli

NEW YORK — La recente missione
del Fondo Monetario Internaziona-
le a Roma & stata costruttiva, ma so-
no emerse differenze di vedute, e
almeno tre questioni da affrontare.
e allepagine2e 3
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Fraschilla e Pucciarelli
Il retroscena

Manovrada 6O miliardi
nei prossimi due anni
[paletti dell Frmi
che gelanoil governo

Il confronto con
i tecnici di Washington:
accordo sulla fine
del Superbonus,
chiesto I'addio di tutte
le misure in deficit. E

sul Pnrr serve piu tempo

dal nostro corrispondente
Paolo Mastrolilli

NEW YORK — La recente missio-
ne del Fondo Monetario Interna-
zionale a Roma é& stata costrutti-
va, ma sono emerse significati-
ve differenze di vedute, e resta-
no almeno tre questioni vitali
per il futuro del nostro paese da
affrontare e risolvere: 1a cancel-
lazione del Superbonus, e delle

altre misure inutili per la cresci-
ta o insostenibili sul piano fisca-
le; il surplus dell’avanzo prima-
rio del 3%, da realizzare nel giro
di un paio di anni, che secondo
le autorita italiane rischia di
esporci alla recessione o comun-
que una seria frenata; la proro-
ga del Pnrr, a cui il Fondo é favo-
revole, accelerando pero la sua
applicazione e l'efficienza con
cui viene realizzata.

11 tutto partendo dal presup-
posto che I'Italia deve
ridurre debito e deficit,
assai piul rapidamente
di quanto non abbia
previsto finora il gover-
no, se vuole avviarsi sul-
la strada di una crescita
solida e sostenibile nel
tempo, evitando i ri-

schi di nuove crisi. E
questo sulla base di
una stringente analisi
tecnica, non politica.
Nei corridoi dell’Fmi
si sottolinea lo spirito
di collaborazione du-
rante la visita per I’Arti-
colo 1V, senza perod na-
scondere le difficolta. Il
deficit va ridotto, ora e
pit velocemente di
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quanto abbia pianifica-
toilgoverno, perché ne

va della sicurezza economica
dell’Ttalia. Percio & necessariola-
vorare tanto sulle entrate, quan-
to sulle spese.

Il punto di partenza dovrebbe
essere I’eliminazione di tre cate-
gorie di misure adottate finorae
ancora in vigore: quelle boccia-
te nel merito, come il Superbo-
nus, perché inutili o dannose;
quelle che non sarebbero neces-
sariamente sbagliate nel meri-
to, come il cuneo fiscale, ma
non sono sostenibili nella forma
attuale; quelle da eliminare co-
munque, perché non si pud con-
tinuare a finanziarle in deficit.

L’Fmi vuole la cancellazione
del Superbonus e Giorgetti &
d’accordo. Su questo punto il mi-
nistro dell’Economia e il Fondo
si sono trovati sulla stessa linea,
ma l'ostacolo & il Parlamento
che frena. Se ne riparlera dopo
le elezioni europee, pero ’aspet-
tativa per un intervento resta
ferma. Sulla richiesta di un sur-
plus del 3% dell’avanzo prima-
rio ¢’é stata una discussione mol-
to intensa, non solo col governo,
ma anche con altre istituzioni
come la Banca d’Italia. I vari in-
terlocutori italiani hanno fatto
notare che richiederebbe una
correzione di circa 60 miliardi
di euro, che non si capisce bene
da dove dovrebbero arrivare.
Quindi ci esporrebbe al rischio
di una recessione, o quanto me-
no di una frenata significativa
della crescita. L’Fmi perd non
ha dato I'impressione di essere
disposto a mollare su questo
punto. C’¢ l’esigenza di agire
pin rapidamente sulle garanzie,
nel timore di dover fronteggiare
una crisi, che potrebbe nascere
daunadiscesa deitassi meno ve-
loce del previsto. Cio esporreb-
be alcune imprese al rischio di
fallimento, con i relativi proble-
mi per la finanza pubblica.

Sul Parril Fondo & apertamen-
te favorevole al rinvio, perché
non crede sia logico restare an-
corati alla scadenza iniziale del

2026, rischiando cosi di
perderne molti benefi-
ci. Il problema & cheiri-
tardi nell’applicazione
sono cosi gravi da far
presumere che un an-
no di proroga non ba-
sterebbe a sanarli e ser-
virebbe a poco nella so-
stanza dei nostri conti.

11 Fondo ha indicato
alcuni interventi sul 1a-
to delle entrate e della
spesa, come l'eta del
pensionamento, ma
non & entrato molto nei
dettagli. Se ne riparlera
a luglio, quando le ele-
zioni europee saranno
archiviate, il governo
non avra piu il proble-
ma di perdere voti nel-
I'immediato, e I’Fmi in-
dichera misure piu specifiche
con il suorapporto Articolo IV.

L’istituzione finanziaria di
Washington ha ribadito anche
la necessita di elaborare un pia-
no fiscale strutturale di medio
termine, da far seguire al Parr.
Cio fariferimento soprattutto al-
le nuove regole europee per I’e-
laborazione dei bilanci, che co-
munque da ora in poi richiede-
ranno questo genere di pro-
grammazione, monitoraggio e
trasparenza.

La visita ha riguardato anche
la salute delle banche, che sono
in condizioni molto piu solide di
dieci o quindici anni fa. Resta pe-
10 la sollecitazione ad usare una
parte dei significativi profitti in-
cassati per ricostituire i buffer,
ossia “mettere fieno in cascina”
in vista di possibili problemi,
che potrebbero venire dal calo
del costo del denaro piui lentori-
spetto al previsto.

Quanto alla forza lavoro, oltre
alla sollecitazione gia fatta du-
rante i meeting di aprile ad uti-
lizzare meglio I'immigrazione,
si ribadisce la necessita di coin-
volgere di pil1 le donne, annoso
tallone d’Achille dell'Ttalia.
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Gli obiettivi

2026

Fmifavorevole ad andare oltre
lascadenzadel 2026

3%

Eil saldo annuale entrate-spese
al netto degliinteressi sul debito

Il ministro
Giancarlo Giorgetti, esponente
della Lega, € il ministro del Tesoro
del governo Meloni. Ha guidato
anche lo Sviluppo con Draghi
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