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Arrivailfondosalva-Egm

Lo strumento investira nelle pmi quotate. Dallo Stato un contributo di 500 milioni
La comunita finanziaria plaude all’iniziativa presentata al convegno di Assonext

Dal Maso e Ninfole alle pagine 3 e 4

LO HA ANNUNCIATO IL SOTTOSEGRETARIO FRENI AL CONVEGNO DI ASSONEXT A MONTECITORIO

Fondo da un miliardo per PEgm

Come anticipato da MF, il Tesoro ¢é al lavoro con Cdp per creare un fondo di fondi pubblico-privato
che investa nelle pmi italiane quotate. L’ apprezzamento della comunita finanziaria per iniziativa
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DI ELENA DAL MASO

rrivail fondo salva-Bor-
sa a difesa delle piccole
e medie imprese quota-
te a Piazza Affari. Lo
ha anticipato MF-Milano Fi-
nanza il 17 maggio e ieri, nel
corso di un convegno organiz-
zato a Montecitorio da Asso-
Next (I’associazione delle
pmi quotate), lo ha conferma-
to davanti agli operatori di
mercato Federico Freni, sotto-
segretario al Mef. «E allo stu-
dio e di prossima approvazio-
ne un fondo dei fondi che rac-
colga risorse pubbliche, da
Cdp e private per investire nel-
le piccole e medie imprese»,
ha detto Freni intervenendo al
convegno «Il mercato delle
pmi, la ricchezza del Paese».
Il convegno ha preso spunto
daricerca di Websim Corpora-
te (la divisione di Intermonte
specializzata sulle pmi quota-
te), dalla quale emerge che le
204 societa del segmento
Egm di Borsa Italiana scam-
biano con uno sconto del 50%
(in base al rapporto ev/ebitda)
rispetto a quelle del segmento
principale e che la gia poca li-
quidita che le caratterizza &
scesa di un ulteriore 16% da
inizio 2024.
Freni ha poi specificato che il
Mef & «a un passo dal realizza-
re un contenitore che possain-
vestire in comparti differen-
ziati, capitale pubblico e capi-
tale privato insieme, a secon-
da delle necessita delle pmi
italiane». I diversi comparti
del fondo potranno investire
«in modo indiretto e in modo
diretto, con l'apporto di equi-
ty. Per realizzare il fondo ser-
ve unanorma di legge e siamo
al lavoro con Cdp per farla».
L’idea sarebbe modificare il
regolamento di Patrimonio

Destinato, che ha gia in porta-
foglio 300 milioni, per farlo in-
vestire in un veicolo di nuova
formazione a capitale misto
fra pubblico e privato, dove lo
Stato sarebbe presente con un
quota massima del 49%. Que-
sto fondo di fondi andrebbe
poi a investire nelle societa
quotate a Piazza Affari, in par-
ticolar modo nelle pmi. Secon-
do quanto risulta a MF-Mila-
no Finanza, il Mef starebbe la-
vorando alla possibilita di in-
nalzare a 500 milioni la dota-
zione del fondo lato pubblico.
Quindi la capacita di investi-
mento del veicolo, tenuto con-
to anche della componente
dei privati, raddoppierebbe a
un miliardo di euro. 11 fondo,
ha detto ancora Freni, sara ali-
mentato da risorse prevenien-
ti «da Cdp e da tutti gli investi-
tori privati che riterranno di
aderire a questo contenitore.
Penso agli investitori istituzio-
nali, alle banche, assicurazio-
ne, ai fondi».

Chiaramente soddisfatto Gio-
vanni Natali, presidente di As-
soNext: «Federico Freni, che
I’anno scorso aveva annuncia-
to in questa sede il ddl Capita-
li, oggi ha promesso il fondo
di fondi con un intervento pub-
blico. Il convegno non poteva
iniziare meglio. Ottimi spun-
ti, poi, sono arrivati sia dai rap-
presentanti degli investitori
che dalla politica».

Gli ha fatto eco Giulio Cente-
mero, membro della commis-
sione Finanze e promotore del
progetto di modifica di Patri-
monio Destinato: «L’anno
scorso all’assemblea di Asso-
next lanciammo il progetto
del ddl Capitali, che si € poi
trasformato inrealta. Oggi Fe-
derico Freni ha lanciato
un’idea di cui cominciammo
a parlare nel 2018: un fondo
di fondi che indirizzi risorse

sull’economia reale. Un pun-
to di partenza ¢ la modifica
del regolamento di Patrimo-
nio Destinato, un progetto per
cui ho gia presentato un emen-
damento e su cui stiamo lavo-
rando concretamente».
Presente al convegno anche
Saverio Perissinotto, presiden-
te di Eurizon, che ha ricordato
come i Pir, i fondi nati per in-
vestire sulle pmi quotate con
un bonus fiscale, abbiano
«rappresentato un’esperienza
di grande successo, ma sono
nati in un contesto differente e
I’ attuale livello dei tassi limi-
tal’afflusso di capitali sui mer-
cati azionari e soprattutto sul-
le pmi. Per favorire il mercato
dei capitali € necessario allun-
gare 1’ orizzonte temporale de-
gli investimenti e favorire una
maggiore cultura finanziaria
da parte degli investitori re-
tail». Perissinotto ¢ favorevo-
le a una rivisitazione dei Pir,
soprattutto «focalizzando I’in-
teresse su due leve: minori li-
miti nelle scelte di investimen-
to e maggiori incentivi fiscali
che premiano I’investitore di
lungo periodo».

Dal canto suo Simone Stroc-
chi, presidente e managing
partner di Electa Ventures, ha
sottolineato che «deve essere
favorita lanascita e la diffusio-
ne di fondi chiusi attivi sui
mercati borsistici con un ap-
proccio da private investor in
public equity e in questo sen-
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so & positival’apertura del Pa-
trimonio Destinato di Cdp a
sostegno di fondi chiusi con
complementare raccolta priva-
ta, che come Electa abbiamo
appoggiato senza esitazione.
Andrebbero facilitati poi i Pir
diretti (investimenti diretti di
privati su societd quotate,
ndr) e non solo intermediati
da fondi, cosi come andrebbe-
ro stimolate le holding di fami-
glia, che hanno patrimoni cu-
mulati di centinaia di miliar-
di, a sostenere investimenti in
pmi». Soddisfatto anche Pao-
lo Verna, co-ad di EnVent Ita-
lia sim: «Aspettavamo da tem-
po ’annuncio della nascita di
un fondo dei fondi, che la co-
munita finanziaria ha perora-
to a lungo». (riproduzione ri-
servata)

Federico Freni

e Giovanni Natali ~
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