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In forte crescita
ie richieste
multiple

al Fondo

di Garanzia Pmi

IL RISCHIO EMERGENTE

Negliultimiquattroanniil Fondo
di Garanzia per le Pmi gestito da
Medio Credito Centrale & diventato
uno strumento fondamentale al
sostegno delleimprese, soprattut-
toperle piccolee microimprese. Il
potenziamento di questo mercato
ha, diconseguenza, vistolanascita
dinuove soluzioni oltrealle tradi-
zionalivie diaccessoal credito ga-
rantito perle imprese rappresen-
tate da banche e Confidi.
Dainizio anno, a seguito della
riformadel Fondo di Garanzia, ri-
spettoalle garanzie richiestea Mcc
direttamente dallebanche, i Confi-
di possono ottenere una percen-
tualedicoperturadell’8o% suogni
tipo di finalita del finanziamento
(lebanche possonoricevere questa
percentuale dicoperturasoloseil
finanziamentoha come finalita gli
investimenti), finoad un massimo
di 8omila euro, contro i 4omila
consentiti alle banche.
Almomentoirisultatidi questa
strategianonsonoincoraggianti.
L’operato deiConfidié aumentato
solo del 3% come numerodi opera-
zioni, dell’'11% come importo fi-
nanziato e garantito. Anche il fi-
nanziamento medio tramite Con-
fidisie alzato del14%, tuttavia, nel
complesso, nei primi quattro mesi
dell’'anno, a seguito del crescente
numero di domande presentate
tramite Confidi e della riduzione
dellapercentuale di coperturadel-
la garanzia pubblica, I'effetto ri-
scontrato e quello diunasensibile
riduzione dell'importo mediodel
finanziamento per le imprese.
Inparticolare il finanziamento
medioperlemicroimpreseinga-
ranzie diretta si attesta a 118mila
euro, mentre in controgaranziaa

66mila euro. Questosignificache
unamicroimpresaper soddisfare
ilsuofabbisogno reale dovrasvol-
gerepilidiun’operazione conuna
moltiplicazione dei costi.

Un fenomeno, quest’ultimo,
che sta gia emergendo. Nei primi
quattro mesi del 2024, 10.706
aziende hanno fatto pilti di una
operazione conil Fdg, ovveroil19%
deltotale. Una percentuale che sale
al 30% se restringiamo 1’analisi
sullerichieste di finanziamentoat-
traverso i Confidi.

Inoltre, delle 2.081imprese che
hanno fatto pitt di una richiesta
con prima domanda in controga-
ranzia, il 34% - ovvero713aziende
- hanno poi fatto almeno un’altra
domandain controgaranziae una
in garanzia diretta.

Ladiretta conseguenzadique-
staprassi, determinachelerichie-
stedigaranziaal Fondo sono con-
centrate su un minor numero di
imprese, con un conseguente in-
cremento di rischio sia sulle ban-
che, sia sul Fondo Centrale di Ga-
ranzia. Da una parte le richieste
delleimprese sono spessoindiriz-
zate contestualmentesubancheo
fintech diverse, generandositua-
zioni diasimmetriainformativa.E
inquestasituazione, nella valuta-
zione del merito dicredito,ifinan-
ziatorinondispongonodiunavi-
sione completa del rischio che le
aziende stanno assumendoe, so-
prattutto, nonsonoingradodiva-
lutarelareale capacita dirimborso
delle stesse, unavoltaottenuti tutti
ifinanziamenti in richiesta.

Dall’altra parte il Fondo non
avra pil lo stesso frazionamento
del rischio come in passato, in
quantolo stesso numerodirichie-
stesard concentratoinunpilicon-
tenuto numero di aziende.
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