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Forma e contenuti del prospetto per evidenziare gli effetti della crisi su Ebit e bilanci 2023

Il rendiconto finanziario funge

-T.1745

dat t le aziend
; laredazione del documento. se, incidono sulle variazioni
Paginaacura Con Particolo 2425-ter del  delle disponibilita liquide da
DI GIOVANNI VALCARENGHI codice civile viene previsto un esercizio all’altro. Cosi,
ERAFFAELE PELLINO che dal rendiconto finanzia- peril bilancio 2023, dal rendi-
rio risultano, per l'esercizioa  conto finanziario sono desu-
ilancio 2023 con effet-  cui & riferito il bilancio e per ~ mibili i flussi finanziari

ti della crisi interna-

zionale, specialmen-

te sul reddito operati-
vo. Un Ebit negativo denota
certamente una realta azien-
dalein sofferenza, con possibi-
li impatti sulla liquidita e con
la necessita, in capo agli am-
ministratori, di profondere
ogni sforzo per tenere dritta
labarra. In questo scenario, il
rendiconto finanziario rappre-
senta, di certo, lo strumento
cardine, insieme alla nota in-
tegrativa e alla relazione sul-
la gestione, per testare lo sta-
to di salute dell’azienda e mo-
nitorareiflussi finanziari.

Al rendiconto finanziario &
dedicato lo standard contabi-
le Oic 10 che definisce forma e
contenuti del prospetto, stabi-
lendone le modalita di predi-
sposizione e fornendo schemi
standard che permettono la
comparabilita dei dati tra dif-
ferenti societa ovvero trai di-
versi esercizi di una stessa
azienda. Il rendiconto finan-
ziario, in generale, deve esse-
re messo a punto dalle societa
che redigono il bilancio in for-
ma ordinaria, mentre ne sono
esonerate le societa che redi-
gono il bilancio in forma ab-
breviata (ai sensi del nuovo ar-
ticolo 2435-bis del codice civi-
le) e le micro-imprese (cioe le
societa che non superano i li-
miti di cui al nuovo articolo
2435-ter del codice civile).
Tuttavia, la norma civilistica
non prescrive rigidi criteri di
redazione del prospetto finan-
ziario, ma silimita a circoscri-
ve il contenuto necessario al-

quello precedente, 'ammonta-
re e la composizione delle di-
sponibilita liquide, allinizio e
alla fine dell’esercizio, e i flus-
si finanziari dell’esercizio de-
rivanti dall’attivita operati-
va, da quella di investimento,
da quella di finanziamento,
ivi comprese, con autonoma
indicazione, le operazioni con
isoci.

Il rendiconto finanziario,
quindi, costituisce un prospet-
to contabile a se stante che fo-
tografa le variazioni delle di-
sponibilita liquide avvenute
nell’esercizio di riferimento.
Come previsto dall’Oic 14 la
voce disponibilita liquide: a) &
rappresentata dai depositi
bancari e postali, dagli asse-
gniedal denaro e valori in cas-
sa espressi in valuta estera;
b) deve riportare in dettaglio
Pammontare all'inizio e alla fi-
ne dell’esercizio. Laddove la
societa (o gruppo) presenti sal-
di significativi di disponibili-
ta liquide non liberamente
utilizzabili occorre fornirne,
in calce al rendiconto, un’ade-
guata informativa. Tali circo-
stanze, nel documento Oic 10,
sono rappresentate, per esem-
pio, da restrizioni legali che
rendonoi saldi non utilizzabi-
li da parte della controllante o
di una controllata oppure da
un conto corrente vincolato a
fronte di una garanzia presta-
ta nell’interesse di una socie-
ta del gruppo.

Ulteriore aspetto della
struttura del rendiconto con-
cerne i flussi finanziari: que-
sti, seppur con modalita diver-

2023-2022 e 2022-2021. Se i
flussi di due esercizi non sono
comparabili & possibile adat-
tare quelli relativi all’eserci-
zio precedente; la non compa-
rabilita e l'adattamento, o
Iimpossibilita di questo, van-
no segnalati e commentati in
calce al rendiconto. Appare
chiaro che, nel caso in cui le
operazioni d’investimento o fi-
nanziamento non richiedono
Iimpiego di disponibilita li-
quide, queste non vanno ripor-
tate nel prospetto. Ne sono
esempio, lo scambio di parteci-
pazioni, la conversione di de-
biti in capitale, la permuta di
attivita.

Nell’Oic 10 viene, inoltre,
evidenziato che non & consen-
titala compensazione tra flus-
sifinanziari di segno opposto:
cio @ valido sia traflussi finan-
ziari di categorie differenti
sia tra flussi di una medesi-
ma categoria.

Pertanto, una societa & te-
nuta a indicare distintamen-
te: nell’attivita d’investimen-
to, i pagamenti effettuati per
Pacquisizione di un’immobi-
lizzazione dagli incassi deri-
vanti dalla cessione di altra
immobilizzazione; nell’attivi-
ta di finanziamento, le entra-
te derivanti dall’erogazione
dinuovi finanziamenti dai pa-
gamenti delle quote di rimbor-
so. Inoltre, gli interessi paga-
ti e incassati sono indicati di-
stintamente traiflussi dell’at-
tivita operativa, salvo partico-
lari casi in cui essi si riferisco-
no a investimenti o finanzia-
menti.
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Individuate tre distinte mocro-aree di intervento per i flussi finanziari

Per i flussi finanziari, individuabi-
li tre distinte aree di intervento.
Nello schema direndiconto, i flussi
che determinano le variazioni del-
le disponibilita liquide da un eser-
cizio all’altro sono allocati nelle se-
guenti macro-aree: attivita operati-
va, attivita di investimento e attivi-
ta di finanziamento. Per i flussi
delPattivita operativa le principali
operazioni sono: gli incassi deri-
vanti dalla vendita di prodotti e
servizi; gli incassi da royalty, com-
missioni, compensi, rimborsi assi-
curativi e altri ricavi; i pagamenti
per l'acquisto di materia prima, se-
milavorati, merci; i pagamenti a, e
per conto di, dipendenti; il paga-
mento delle imposte e degli oneri fi-
nanziari nonché I'incasso dei pro-
venti finanziari. Nello specifico, i
flussi finanziari dell’attivita opera-
tiva possono essere ottenuti sulla
base del metodo indiretto (rettifi-

razioni) oppure del metodo diretto
(dando evidenza delle movimenta-
zioni delle disponibilita liquide
per ogni operazione). Lo schema
dell’Oic 10 riporta alcuni risultati
intermedi utili ai fini della indivi-
duazione della dinamica finanzia-
ria; si tratta dell’utile (perdita)
dell’esercizio ante imposte, degli
interessi, dividendi e plus/minu-
svalenze da cessione, il flusso fi-
nanziario ante o post le variazioni
del capitale circolante netto non-
ché altri incassi e pagamenti. La
somma delle voci determina il flus-
di cassa complessivo generato
(o assorbito) dall’attivita operati-
va. Discorso diverso per i flussi ri-
sultanti dall’attivita diinvestimen-
to. In tal caso, il riferimento & alle
operazioni di investimento o disin-
vestimento in immobilizzazioni im-
materiali, materiali e finanziarie,
nonché investimenti in attivita fi-

Nell’Oic 10 viene raccomandato di
presentare tali flussi distintamen-
te per ciascuna categoria di immo-
bilizzazione in modo da tenere evi-
denza delle uscite effettivamente
sostenuta nell’esercizio (pari al
complessivo prezzo di acquisto ret-
tificato dalla variazione dei debiti
verso fornitori di immobilizzazio-
ni) e delle entrate effettivamente
incassate nell’esercizio (pari al cd.
prezzo di realizzo rettificato dalla
variazione dei crediti verso clienti
perimmobilizzazioni). Da ultimo, i
flussi finanziari derivanti dall’atti-
vita di finanziamento. Trattasi dei
flussi provenienti dalle operazioni
di ottenimento e di restituzione
delle disponibilita liquide sotto for-
ma di capitale di rischio o di debi-
to. In tal caso, i flussi finanziari so-
noindicati al lordo del loro ammon-
tare, cioé senza compensazioni, sal-
vo ove diversamente indicato. Il

tali fattispecie le seguenti opera-
zioni: incassi derivanti dall’emis-
sione di azioni; pagamento di divi-
dendi; pagamenti per il rimborso
del capitale di rischio, anche sotto
forma di acquisto di azioni pro-
prie; incassi/fpagamenti derivanti
dall’emissione o dal rimborso di
prestiti obbligazionari, titoli ared-
dito fisso, accensione o restituzio-
ne di mutui e altri finanziamenti;
gli incremento o decremento di al-
tri debiti, anche a breve o medio
termine, aventi natura finanzia-
ria. La societa, quindi, dovraripor-
tare distintamente nel prospettole
principali categorie di incassi/pa-
gamenti derivanti dall’attivita di fi-
nanziamento, distinguendone i re-
lativi flussi. Se il flusso risulta ne-
gativo la societa utilizza le risorse
finanziarie per rimborsare i finan-
ziamenti o distribuire dividendi ai
soci.
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cando I'utile o la perdita delle ope-

Le modifiche ai modelli standard

La societa pud aggiungere ulteriori flussi finanziari a
quelli previsti negli schemi di riferimento, qualora cio
sia necessario ai fini della chiarezza e della rappresen-
tazione veritiera e corretta della situazione finanziaria

| singoli flussi finanziari presentati nelle categorie pre-
cedute dalle lettere maiuscole possono essere ulterior-
mente “suddivisi” per fornire una migliore descrizione
delle attivita svolte dalla societa, oppure, “raggruppati”
guando il loro raggruppamento favorisce la chiarezza del
rendiconto o quando é irrilevante ai fini della rappresen-
tazione veritiera e corretta della situazione finanziaria
della societa

Per ogni flusso finanziario presentato nel rendiconto &
indicato I'importo del flusso corrispondente dell’'eserci-
zio precedente. Se i flussi non sono comparabili, quelli
relativi all’esercizio precedente sono “adattati”; la non
comparabilita e I'adattamento, o I'impossibilita di que-
sto, sono segnalati e commentati in calce al rendiconto
finanziario

nanziarie non immobilizzate. principio contabile fa rientrare in

Ulteriori flussi
allo schema

Suddivisione
e raggruppamento

Comparabilita
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