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L'INTERVISTA

Claudia Parzani
“Il taglio dei tassi spingera ancorala Borsa
Bene il DI Capitali, ora il mercato unico”

La presidente di Piazza Affari: “*All’economia italiana servono piti quotazioni e aumenti di capitale
I giovani sono la prima generazione a fare attivismo comprando azioni: investonoin ¢io in cui credono™

FABRIZIO GORIA

orsa Italiana
prontaal cam-
<< bio di passo
della Banca

centrale europea, mavorrei ve-
dere piti quotazioni e aumenti
dicapitale.Igiovani? Sono po-
sitiva, sono gia oggi azionisti
consapevoli perché vogliono
contare di pit». Claudia Parza-
ni, presidente di Borsa Italia-
na, guarda con ottimismo alla
seconda parte dell’anno. «Te-
ch e medicale sono trend forti,
ma in Italia bisogna cambiare
lamentalitariguardo al merca-
to dei capitali, fa notare in ri-
ferimentoalle potenzialita ine-
spresse. In troppi casi per moti-
viculturali.

Cosa aspettarsi dalla seconda
parte dell’anno, alla luce
dell’imminente taglio dei tas-
sid’interesse dellaBce?

«Gli scambi sono gia aumenta-
ti. In un momento in cui i tassi
sonostati estremamente eleva-
tieincuiirisparmiatori hanno
tenutolaliquidita, oracheil co-
sto del denaro decrescera ci
aspettiamo un ulteriore incre-
mentoy.

Parlando di stili d’investi-
mento, il BtpItaliasié vendu-
to molto bene. Ci potra essere
un cambio di tendenza con le
nuove generazioni?

«l giovani fanno scelte consa-
pevoli. E in questo senso I'a-
zionario va in quella direzio-
ne. Le nuove generazioni uti-
lizzano I’equity per poter con-
dizionareil mondoin cuivivo-
no e dire la propria. I giovani
sono decisamente piu votati
all’azionariato».

Fanno attivismo tramite ’e-
quity?

«Potrebbero. Cercano una vo-
ce in modo attivo. Vogliono
capire come possono contri-
buire a migliorare il mondo
in cui vivono. Per la prima

volta potremo avere una ge-
nerazione di azionisti che
sanno quello che stanno fa-
cendo perché ci credonoy.
Come & possibile migliorare
P’appeal del mercato dei capi-
tali in Italia in un momento
concositantaincertezza?

«Ci sono tanti termini per de-
finire questa situazione, si
parla di policrisi, permacrisi,
multicrisi. BorsaItaliana con-
tinua a essere attraente ed ¢
un’alternativa che & sempre
pittinteressante per le impre-
se e gli investitori. Il sistema,
il Paese, la sua cultura, sono
stati fortemente orientati al
mondo bancario. Questo si-
stema bancocentrico ha fun-
zionato bene fino a un certo
contesto economico di tassi
d’interesse di un certo tipo».
Sta arrivando il primo taglio
al costodel denaro.

«E le imprese hanno capito
che ¢ meglio avere diverse
opportunita in modo da po-
ter orientarsi in modo diver-
so in base al contesto che si
presenta. La Borsa, che defi-
nisco un ponte tra le aziende
e gliinvestitori, quindiun fa-
cilitatore, diventa ed & un’op-
zione per chi vuole crescere,
farsi notare, e per chi vuole
fare investimentiy».

Quindi essere piil competiti-
ve?

«C’¢ sicuramente un tema di
competitivita, quando parlia-
mo di investimenti. Quelli in
tecnologie, intelligenza artifi-
ciale, energia, sostenibilita so-
no prioritari. La quantita di in-
vestimenti ¢ immensa, ma la
velocita con cui dobbiamo far-
li & inquietante. Dobbiamo ac-
celerarey.

Dovevamofarli dieci anni fa?
«Esatto. E quindi nel momento

storico attuale, in cui le azien-
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de hanno dovuto investire po-
st Covid, post crisi energetica,

bisogna correre. Il tema di
quanto capitale vada messo in
azienda e di che dimensione
debba averel'impresa per esse-
re competitiva & di estrema at-
tualita. In tal senso, la Borsa &
un’opzione a cui non si pud ri-
nunciare. Eunaportacheside-
veassolutamente lasciare aper-
ta e a cui si pud accedere con
estrema flessibilitay.
Cosavorrebbe?

«Mi piacerebbe vedere non so-
lo quotazioni nel Paese ma an-
che pittaumenti di capitale. In
modo opportunistico, se qual-
che entita vuole acquisire un
target, pud andare sulmercato
perreperire le risorsey.

Perché & cosi difficile parlare
di mercato dei capitali per le
impreseitaliane?

«E stato molto complicato dal
puntodi vista culturale perché
I'impresa italiana ha general-
mente una dimensione picco-
la. Per tanto si & pensato che
“piccolo & bello”, ma non si €
compreso cheil “piccolo” hali-
miti a livello di internaziona-
lizzazione e investimentiy.
Manon ¢’é solo questo, vero?
«C’¢ anche il tema del control-
lo. All’estero c’¢ I'abitudine a
quotarsi,ad avereunsignificati-
vo flottante e a partecipazioni
dimaggioranzarelativaoaddi-
ritturasottolasogliaOpay.
Sultech'Uearranca.

«Con una Capital markets
union reale e pit1 attenzione al-
laquantita dirisparmio potrem-
mo faremoltodi piti. Ci dovreb-
be essere pili consapevolezza
della propria ricchezza. E poi
c’¢ un tema di invecchiamento
dellapopolazioney.

Unodei problemi dell’Italia.
«S], ¢ inevitabile. Paesi con una
popolazione giovane guardano
molto lontano, e viceversa. Una
certaresistenzaagli investimen-
ti deriva anche dalla proiezione
delfuturocheunosida.
Moltilamentano una burocra-
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zia troppo invasiva. Che ri- ¢
spondere? '

«Bisogna ridurre tutta quella ' ;

parte dinormativache ciappe-

santisce rispetto agli altri
player. Borsa Italiana ha lavo-

rato e continua a lavorare per Giurista [ comparti chiave
contribuire alle iniziative che Claudia Parzani & T
possano rendere i mercatidei  lapresidentedi ' S Tech, _soste.n|b|l|ta.
capitali piltmoderni e competi- Borsa ltaliana, : _ emedicale i settori
tivi, dal Libro Verde alla Legge nonché awocato _ chiave. |l governo
Capitali, che contiene la dele- - i

ga al Governo per la riforma s Cl ?'U“ connorme
del Testo unico della finanzay. b pitu semp lic

Chegiudiziosul Dl Capitali?

«Complessivamente positivo.
E un primo passaggio verso un
progetto molto piii grande che
sta per arrivare, ovvero larifor-
ma organica del Testo unico
dellafinanza. Lanormativa at-

tuale é del 1998, il mondo & AR
cambiato. Abbiamo bisogno L'ANDAMENTO

disemplificazione e razionaliz-

zazione normativa. Siamo nel- L'indice Ftse Mib di Borsa Italiana negli ultimi sei mesi
lagiustadirezioney.

Qualii settori piil interessan- iy

ti peril prossimo decennio? - |
«Sicuramente il medicale e la 33884 — AW
sanita. Abbiamo tutti la consa- 32,549

pevolezza che possiamo vive- o Perf':'."':a.“?e
re piti a lungo, ma anche vive- il = — d':gi' 4 ;:i"'
re meglio. Poi ¢’& molta atten- 20879 LESCTN NS 9
zione al tech, all’educazione e . +16,25%
allasostenibilitay. — h Gen 2024 Mar 2024 Mag 2024
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