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Holding, la tassazione
differita puo mettere
a rischio il reshoring

Anche per le capogruppo
rilevano lasede

di direzione effettiva

e lagestione ordinaria

in via principale

Fiscalita internazionale

Assoholding evidenzia
le criticita sul rimpatrio
elaresidenza delle societa

Alessandro Germani

In tema di fiscalita internazionale
la residenza fiscale delle persone
giuridiche va tarata sui nuovi
concettidi sede di direzione effet-
tivae di gestione ordinaria, appli-
cabilianche alle holding. In tema
direshoring occorre prestare at-
tenzione allo stanziamento delle
Dta (Deferred tax assets) in in-
gresso perché cio puo vanificare
Ieffetto positivo. Ma il reshoring
dovrebbe essere consentito anche
alle holding che svolgono direzio-
ne e coordinamento all’estero e
decidono di rientrare in Italia.
Questi gli spunti della circolare
1/2024 di Assoholding.

Il decreto legislativo 209/2023
in tema di fiscalita internazionale
prevede chelaresidenza delle per-
sone giuridiche (articolo 73, com-
ma 3 del Tuir) si fondi su uno dei
seguenti tre criteri alternativi, da
soddisfarsi per la maggior parte
del periodo d’imposta:

o lasedelegale, che & unelemento
giuridico formale;

® la sede di direzione effettiva,
cheriguardala continuae coordi-
nata assunzione delle decisioni
strategiche della societa;

® la gestione ordinaria in via
principale che riguardala gestione
corrente della societa.

Ora la direzione e coordina-
mento, generalmente svolta da
una holding, € riconducibile al

concetto didirezione effettiva ov-
vero all’assunzione di decisioni
strategiche e gestionalialivellodi
gruppo. Mentre la gestione cor-
rente sirifaad attivita qualila ge-
stione finanziaria, 1a tenuta della
contabilita, la gestione delle risor-
se umane e degli uffici. Tutto cio
richiama la tematica della resi-
denza fiscale delle holding anche
laddovele stesse svolgano attivita
di direzione e coordinamento. In
presenza di soggetti esteri, infatti,
in caso diunaholding mista (o di-
namica)bisognerebbe darelapro-
vachele attivita principaliele de-
cisioni strategiche siano assunte
nel Paese estero.

Nel caso di holding pura che ge-
stisce le partecipazioni ed eroga
servizialle partecipate occorre di-
mostrare chel'attivita svoltadalla
holding sia autonoma e indipen-
dente da quelladelle partecipate e
che tale attivita sia svolta all’estero.

Discorso pilt complesso riguar-
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daleholding purissime (o passive)
che silimitano a detenerele parte-
cipazioni ed esprimere il voto in
assemblea, qualora si intenda di-
mostrare che siano effettivamente
residenti all’estero.

In tema di reshoring, invece,
I’'agevolazione & correlata al tra-
sferimento in Italia di attivita
economiche svolte in un Paese
estero extra Ue o See. Essa con-
sente di ridurre a meta per sei an-
ni la base imponibile Ires e Irap
delle attivita riportate in Italia.
Esiste, tuttavia, un meccanismo
di recapture per cinque anni a
partire dalla scadenza dell’age-
volazione, nei qualinon si puo ri-
portare all’estero (nemmeno
parzialmente) tali attivita, penail
pagamento delle imposte non
versate piu gli interessi. Per le
grandi imprese la recapture &
ampliata a dieci anni. Quindi le
attivitd devono restare in Italia
per diecio 15 anni per consolida-
rel’agevolazione. Inoltre, se siri-

porta in Italia qualcosa che origi-
nariamente era giainloco, ¢ ne-
cessario che il trasferimento nel
paeseextra Ue o See siaavvenuto
almeno ventiquattro mesi prima
la data del rimpatrio.

Secondo Assoholding il re-
shoring va coordinato con le
norme di exit ed entry tax intro-
dotte in Italia nel 2015. Infatti, a
fronte di un rientro di attivita
che all’estero potrebbe non aver
subito exit tax, in fase di ingres-
soinItalia aifini dell’entry tax si
beneficera del maggior valore di
determinati asset che daraluogo
a maggiori ammortamenti fi-
scalmente riconosciuti. Senon-
ché poiché in questi casi vengo-
no stanziate delle Dta legate al
beneficio fiscale futuro, se in re-
lazione ai cinque anni di resho-
ring si considera un’aliquota di-
mezzata, cio € in grado di com-
promettere il beneficio fiscale
del reshoring stesso. Motivo per
cuinella pianificazione andreb-
be postalanecessaria attenzio-
ne a tale aspetto.

Quanto alle holding, anche la
mera attivita di direzione e coor-
dinamento presuppone lo svolgi-
mento di un’attivita imprendito-
riale, che puo essere negata solo
nel caso della holding “cassafor-
te”. Alla luce di cio, una holding
cheesercita direzione e coordina-
mento e che trasferisce tale attivi-
ta economica in Italia dovrebbe
poter beneficiare dell’agevolazio-
ne del reshoring.
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