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Garanzie sui prestiti Covid dimezzate

L’ammontare sceso a 100 miliardi

©

L'erosione

del 45% a fine
2023 indicata
nel rapporto
sulla stabilita
finanziaria

di Bankitalia

Crediti garantiti

Per il virus date coperture
per 280 miliardi, ora ridotte
con irimborsi delle rate

Laura Serafini

La mole delle garanzie pubbliche sui
prestiti concessidurantele fasiemer-
genziali della pandemia, tra marzo
2020 e giugno 2022, sié dimezzata. E
quantosievincedall'ultimorapportodi
stabilita finanziaria pubblicato dalla
Banca d'Ttalia. La quantita pili signifi-
cativadi garanzie pubbliche sufinan-
ziamenti bancarieé stata concessatrail
2020eil2021(agiugno 2022 sonofinite
le misure Covid): intuttoloStatohaga-
rantito Prestiti per circa220 miliardi,a
fronte di finanziamenti per oltre 280
miliardi. Lagran partedi queste coper-
turelehafornite il fondodigaranziaper
lePmichefacapoal Mediocredito cen-
trale. A giugno 2022 al fondo eranori-
conducibilicirca2oomiliardidicoper-
tureafrontedi2zomiliardidifinanzia-
mentibancari concessi.

Stando quanto ricostruito dal rap-
portodellaBancadTtaliail 45% diquel-
le coperture, dunque qualcosadipoco
inferiore a 100 miliardi, ha cessato di
esistere a fine 2023 perché i finanzia-
menti e lo quota di capitale dei finan-

ziamenti sono «giunti a scadenza»,
dunqueoconilrimborsodel prestitoo
attraverso il pagamento delle rate. I
prestitigarantiti, varicordato,avevano
unaduratadi6anni: dalla concessione
deiprimi prestitisonotrascorsioltre 3
anni, percuiéabbastanza intuitivo che
conilrimborsodellerate siamoameta
delguado.Dafine2023sonotrascorsi
quasi6 mesi, quindié presumibile rite-
nere chelaquotadeipresitigarantitisi
siaridotta ulteriormente. Il rischiopo-
tenziale di escussione delle garanzie
chegravasulfondo perle Pmi, quindi,
fariferimento agaranzie in essere at-
tornoaioomiliardioancheaunacifra
inferiore. A frontedelle garanzieeroga-
te il fondo € tenuto a fare accantona-
menti:sitrattadipercentualidel presti-
tocopertovariabilibasate sucalcolista-
tisticie dideterioramentodeifinanzia-
menti. Gli accantonamenti fatti sono
estremamente prudenziali, tanto che
¢’é qualcuno che sostiene che I'entita
dei fondi vincolati a questo scopo sia
eccessivaedovrebberoessereliberate
risorse.Rispettoaqueste valutazioni, il
rischiopotenziale che invece gravasul-
le casse dello Stato per le escussioni
dellegaranzie concesse dalfondonon
esiste. Equestoperché,ancheinbasea
quantoprevistodalle regole Eurostat,
isoldiaccantonatidalfondo perlePmi
afrontedellegaranziesonoimmedia-
tamente conteggiati in deficit, per cui
non puo esistere un effetto aumento
deldeficit odel debito come avvenuto
nel caso deibonus fiscali edilizi.
Potrebbe accadere cheaumentinoa
tal puntoicrediti deterioratida supera-
relestime diaccantonamento:sitratta,
pero,disogliemoltoelevate che se, fos-
sero raggiunte, implicherebbero una
crisieconomicadel tessuto produttivo
darecessione profonda. Dunquepoco
realistiche. Iltassodeterioramentodei
prestiti, peraltro, comerilevatodal rap-

portosullastabilita finanziariaealivelli
moltobassi:afine2023hacominciato
a crescere leggermente, ma & ancora
sottoil 2 percento. C’epoiil capitolo Sa-
ce:lasocieta controllatadal ministero
dell’Economiahafornitounaquantita
molto pilicontenutadi garanzie perla
pandemia: in tutto circa 28 miliardia
frontedi32 miliardidiprestiti.La Corte
dei conti nel febbraioscorsoha pubbli-
catounadettagliata relazionesullosta-
todisalute deifinanziamentiesullivel-
lodelle escussioni.

Le garanzie in essere a settembre
erano scese 20 miliardi, a seguito del
pagamento delle rate: e poiché sono
passatiquasigmesi, erealisticopresu-
mere cheanchein questocasolavalu-
tazionidi Banca d'Ttaliasiano calzanti
echeadoggil'ammontaresiascesoais
miliardi se non al di sotto. Nel caso di
Saceilrischio perunaumento del defi-
citacaricodelloStatosarebbe plausibi-
le perchélevoci dibilancio che preve-
donoposte perle garanzienon sono gia
conteggiate nel disavanzo. Va detto,
pero,chele coperture perlapandemia
rappresentano un ammontare molto
contenuto rispetto agli stanziamenti
delfondo perle Pmi. Illivellodideterio-
ramento dei prestiti si fa sentire: le ri-
chiestediescussioneasettembre2023
eranopercircaimiliardo, dicuisolo7o
milioni gia pagati. Sitratta diuntassodi
deterioramentodel 3,5%,dunqueben
superioreaquellodeifinanziamential
fondo perle Pmi.
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