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Bankitalia confermale stime dicre-
scitaperil2025-26 mentre lo scena-
rio presenta rischi «orientati al ri-
basso». Secondo gliaggiornamenti
il Prodotto interno lordo dell'Ttalia

aumenterebbedello 0,6% nel 2024,
dello 0,9% nel 2025 e dell'1,1% nel
2026. L’inflazione sarebbe all’1,1%
nel 2024 eapocopitdell’l,5%in me-
dia nel successivo biennio.

Carlo Marroni —apag 10

Bankitalia, crescita allo 0,6%
ma resta il rischio di frenate

Bankitalia, crescita allo 0,6%
con rischi di altri ribassi

Proiezioni macro. Il triennio 2024-26 resta segnato dall'incertezza geopolitica e dalle tensioni sui
mercati internazionali. Con il taglio dei bonus edilizi marcata contrazione degli investimenti

Il dato non tiene conto
dell’'ultima stima Istat
Senza correzione per le
giornate lavorative la
crescita sarebbe 0,8%
Carlo Marroni

LaBancad’Italiastimalacrescitadel-
I'economiadello 0,6% nel 2024, dello
0,9%nel 2025 edell1,1nel2026; senza
considerarela correzione perle gior-
natelavorative lacrescitasarebbe del-
lo 0,8% nel 2024 e nel 2025 e dell’1,2
nel2026. L attivita — dice Bankitalia -
beneficerebbe dell’accelerazione del-
ladomanda estera edellaripresadel
reddito disponibile ma gli effetti di
condizioni di finanziamento ancora
restrittive e della riduzione degli in-
centiviall’edilizia residenziale pese-
rebbero sugliinvestimenti.

Ildato & quello diffuso da Bankita-
liagiatempo fa, enonaggiornato: in-
fattineigiorniscorsilIstatha previsto
per il 2024 una crescita dell'1%, (lo
stessodelgoverno del Def): va consi-
deratochead oggiil Pilacquisitoafine
maggio € dello 0,6%, il che significa
che questa sarebbe la crescita a fine
2024 se in sette mesi I’economia re-
stasse inchiodata.La notadi Bankita-
lia presentale proiezioni macroeco-
nomiche perI'Ttalianel triennio 2024-
26 elaborate dagli esperti di palazzo

Kochnell’'ambito dell’esercizio coor-
dinatodell’Eurosistema. Le proiezio-
niperI'area dell’euro sonostate rese
note dallaBceil 6 giugno:le proiezio-
ni,come concordatonell’ambito del-

I'esercizio, sonobasate sulleinforma-
zioni disnonibhili al 12 maggio ner la

AQIL QlopQililil al 25 185520 YLl i

formulazione delleipotesitecnichee
al22maggioperidati congiunturali.
Inuna nota del comunicatosi spiega
chelo scenario non include le infor-
mazioni dei conti economici trime-
strali pubblicate dall'Istat il 31 maggio,
neiqualila crescitadel Pil gia acquisi-
ta &, come detto, stata rivista lieve-
mentealrialzo. A parita di altre condi-
zioni,incorporandotalidatinel qua-
droprevisivolastimadicrescitame-
diaannua peril 2024 risulterebbe pilti
elevata per1decimo di punto.
L’inflazione sarebbe pari all’1,1%
nel2024eapocopiltidell’',5%in me-
dia nel successivo biennio. Al netto
ridimensionamento rispetto allo
scorso anno contribuirebbe soprat-
tuttolamoderazione dei prezzi del-
I'energiaedeiprodottiintermedi. Gli
effettidell’accelerazione delleretri-
buzioni verrebbero assorbiti dai
marginidiprofittoedall’andamento
moderato dei prezzi delle importa-
zioni. L'inflazione di fondo scende-
rebbe al 2% nella media 2024 e siri-
durrebbe ulteriormente nel prossi-

mobiennio. Lo scenario presuppone
chel'incertezza geo-politicaele con-
nesse tensioni sui mercati finanziari
internazionali, pur elevate, non si
acuiscano. Siipotizza cheladoman-
da potenziale nei principali mercati
di destinazione delle esportazioni
italiane torniaespandersinel trien-
nio, dicircail2,5% in mediaall’anno.
I costidi finanziamento perimprese
e famiglierimarrebbero elevatinel-
I'anno in corso per ridursi gradual-
mente nel prossimo biennio.
1consumi, dopolabattuta d’arre-
stoalla fine del 2023, tornerebberoa
crescere dall’annoin corso, sostenuti
dal recupero del potere d’acquisto
delle famiglie. Gli investimentirallen-
terebbero marcatamente, frenatida-
gli elevati costidi finanziamento edal
forte ridimensionamento degli in-
centiviallariqualificazione delle abi-
tazioni. Questi fattori, in particolare
I'ultimo, comporterebbero unamar-
catacontrazione degliinvestimentiin
costruzioni, cheverrebbe soloin parte
attenuata dall’aumento della spesa
perinfrastrutture prevista nel Pnrr.Le
esportazioni siespanderebberoinli-
neaconi‘andamento deiiadomanda
estera, mentre le importazioni cre-
scerebbero in misura pili contenuta,
risentendodelladebolezza della spe-
saperinvestimenti.
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Le previsioni

0,67

Lacrescita 2024
Senzaconsiderare la
correzione per le giornate
lavorative lacrescita sarebbe
dello 0,8% nel 2024 e nel
2025edell'1,2 nel 2026.
L'attivita — dice Bankitalia -
beneficerebbe
dell’accelerazione della
domanda estera edella
ripresa del reddito disponibile
ma gli effetti di condizionidi
finanziamento ancora
restrittive e della riduzione
degliincentiviall’edilizia
residenziale peserebbero
sugliinvestimenti.

0,97

La crescita 2025

Sale allo 0,9% la stima della
crescita nel corso del
prossimo anno, per arrivare
nel 2026 a quota 1,1 per
cento. Senza considerare la
correzione per le giornate
lavorative la crescita
sarebbe dello 0,8% nel 2024
e nel 2025 e dell’'1,2 nel
2026. Le proiezioni sono
basate sulle informazioni
disponibili al 15 maggio
per la formulazione delle
ipotesi tecniche e al 22
maggio per i dati
congiunturali

Pil e inflazione

PRODOTTO INTERNO LORDO
Dati trimestrali; var. % sul periodo corrispondente; medie mobili di 4 termini
10

5

% \/\f

-10

06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 20 '22 '24 26

INDICE ARMONIZZATO DEI PREZZ] AL CONSUMO
Dati trimestrali; var. % sul periodo corrispondente; medie mobili di 4 termini
10

- | | S —

0 M /"——\\_/ \f—-

-5

-10

06 ‘08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 22 24 '26

Fonte: Banca d’Italia
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NS4 Banca d'ltalia.
Il governatore Fabio Panetta
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