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IL GOVERNATORE
Panetta: crescita
moderata
Riduzione

dei tassi Bce

con gradualita

CarloMarroni —apag 2

Panetta: «Crescita
a ritmi moderati
Calo tassi graduale»

Banca d’Italia

L’aumento delle retribuzioni
€ un inevitabile recupero
del potere d’acquisto
CarloMarroni

L’economia italiana cresce «aritmi
moderati» e puo contare «sull’irro-
bustimento delleimprese,lasolida
posizione finanziaria delle famiglie
elaforzadellebanche».11 Governa-
tore della Banca d’Italia, Fabio Pa-
netta, all'lassemblea dell’Abilancia
unsegnale positivo, ma cauto:ifat-
tori sul campo «ci consentono di
guardare avanti con fiducia, ma
nondevono indurrea uneccessivo
ottimismo». Certo, aggiunge, «la
solidita delle banche rappresenta
oggi un elemento di forza del no-
stro sistema produttivo».

Inumerisono disegno positivo:
«Nel primo trimestre di quest’anno
lacrescita estataanche danoidello
0,3 per cento, esarebbe rimasta del-
lostessoordine digrandezzanel se-
condo» precisa, «continual’espan-
sione deiservizi, soprattutto quelli
legatial turismo, mentreperdurala
debolezza della manifattura. Peril
complessodel2024le previsionidi
Consensus Economics indicano
una crescita dello 0,8 per cento».
Cautelaquindirispettoad altre sti-
me, come quelle del Def e dell'Istat
che puntano sull'1%.

Certo, un contributo verraanche
dal calodel costodel denaro per fa-
miglie imprese: «La riduzione dei

tassi ufficiali potra proseguire con
gradualita, accompagnandoil ritor-
nodell'inflazione all’obiettivo, se gli
andamenti macroeconomici rimar-
rannoinlineaconleattesedel Con-
siglio direttivo della Bce». Il mes-
saggiorestaquelloormaijacquisito
datempo, tuttavia «se eventi inatte-
sirischiassero invece diallontanarci
dal sentiero previsto, in unadirezio-
ne o nell’altra, dovremo essere
prontiad adeguare prontamentele
nostre decisioni».

Secondo Panetta «dovremo es-
sere prontiarispondere conrapidita
anuovishock che potrebbero allon-
tanarci, versol’alto o verso il basso,
da quella traiettoria». Ma ad oggi
non cisono rischiconcretie quindi
anche sul fronte delle retribuzioni
serve una riflessione: «Si discute
inoltre della crescita dei salari, tut-
tora robusta. Anche in questo caso
un’attenta analisi dei datiattenuai
timori. Dopo le perdite degli anni
scorsi, attuale aumento delle retri-
buzionirappresentauninevitabile
recuperodel potere d’acquisto, de-
stinatoad affievolirsiamanoama-
nochesiridurralaperditadarecu-
perare. Inoltre, i minori costi degli
inputproduttiviintermedieicospi-
cui profitti sin qui accumulati con-
sentono alleimpresediassorbirela
crescita salariale senza trasferirla
sui prezzifinali. Infine, F'incremento
delcostodellavorodaunlatoeil ca-
lodeiprezzidell’energiae del costo
del capitaledall’altro favorirannoun
aumento del rapporto capitale-la-
voro e della produttivita, contri-
buendoancheperquestaviaacon-

tenerele pressioniinflazionistiche».

Lebanchehanno «orail compito
diaccompagnarelaripresadellado-
manda, affiancando famiglie e im-
prese ed evitando cheil credito pos-
sa costituire un freno ai consumi e
agliinvestimenti». Inquestoquadro
«enell'interesseditutti, degli stessi
intermediari, proseguireil rafforza-
mentodelsistemadiregole perban-
cheeoperatori finanziari, per conte-
neresiairischi tradizionalisia quelli
derivantidalle attivita innovative».
E un invito a porre attenzione alla
qualita del portafoglio: crescono i
creditideteriorati acausadell'incer-
tezza economica, la stretta del bilan-
ciodella Bceeil perdurare dei tassi
alti ele banche devono agire per le
necessarie rettifiche inbilanciosen-
za far mancare il credito all’econo-
mia: «Nel primo trimestre 2024 il
flusso dei prestitideteriorati & salito
al2,1% dei finanziamenti complessi-
vialleimprese, dall’1,8 del trimestre
precedente, e sistimache continue-
ra a crescere moderatamente sia
quest’anno sia il prossimo».
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‘ Occorre porre
attenzione alla qualita
del portafoglio:
crescono i crediti
deteriorati
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