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Rebus fiscale peril fotovoltaico. Occhio airamid’azienda

Tl settore delle energie rinnovabili, in par-
ticolare quello fotovoltaico, si trova ad af-
frontare una significativa incertezza fisca-
le a seguito di una recente sentenza della
Corte di Cassazione. La decisione n. 8805
del 3 aprile 2024 mette in discussione la
qualificazione di un progetto fotovoltaico
in fase di sviluppo quale "ramo d'azien-
da", contrastando la posizione general-
mente sostenuta dall'Agenzia delle Entra-
te. Questa pronuncia pud avere implica-
zionirilevanti per le operazioni di trasferi-
mento e riorganizzazione infragruppo dei
progetti, coinvolgendo sia gli sviluppatori
che le societa veicolo (SPV). Durante la vi-
ta di un gruppo strutturato e attivo nello
sviluppo di progetti fotovoltaici, & fisiologi-
ca una fase di riallocazione dei progetti
trale SPV, resanecessaria anche dalle di-
namiche di mercato che vedono gli acqui-
renti sempre pili orientati verso il "cherry
picking" dei progetti oggetto di acquisizio-
ne. K importante precisare che non si in-
tende qui entrare nel merito della corret-
tezza o meno della ratio teorica della sen-
tenza. La decisione della Cassazione si col-
loca in un'area di incertezza normativa,
che siincontrasovente nel sistema giuridi-
co italiano, dove le interpretazioni posso-
no essere molteplici e contrastanti.

Il nodo centrale della questione ri-
guarda l'applicabilita di operazioni fiscal-
mente neutrali, in particolare il conferi-
mento di ramo d'azienda al trasferimento
di progetti in fase di sviluppo. La decisio-
ne della Cassazione mette in discussione
una prassi consolidata nel settore. Tradi-
zionalmente, gli operatori hanno adottato
un approccio in due fasi: il conferimento
delprogetto come ramo d'azienda, seguito
dalla cessione della relativa partecipazio-
ne. Questa strategia consentiva di benefi-
ciare della neutralita fiscale in sede di con-
ferimento e del trasferimento dei requisi-
ti PEX (Participation Exemption) alle
nuove partecipazioni.

L'attuale scenario richiede unare-
visione delle strategie fiscali, con partico-
lare attenzione alle imposte dirette. Si
prospetta una possibile preferenza per1'u-
tilizzo dell'operazione di scissione, nono-
stante comporti maggiori tempistiche e

adempimenti. E necessario anche un at-
tento esame delle norme fiscali sulla scis-
sione con scorporo, attualmente non defi-
nitive e apparentemente prive di vantag-
giparticolari (con I'attuale differente com-
portamento previsto per la scissione di un
ramo di azienda o di singoli asset).

Le ripercussioni di questa senten-
za siestendono oltre le imposte dirette, in-
fluenzando, ad esempio, anche 'ambito
delle imposte indirette (IVA e imposta di
registro) e la successione nei contratti se-
condo le norme civilistiche. La distinzione
trail trasferimento di singoli asset e quel-
lodiun ramo d'azienda assume ora un'im-
portanza critica.

In questo contesto, diventa essen-
ziale un approccio specialistico per navi-
gare nel nuovo scenario fiscale. Le azien-
de del settore dovranno riconsiderare at-
tentamente le loro strategie di struttura-
zione e trasferimento dei progetti fotovol-
taici, bilanciando l'ottimizzazione fiscale
con la necessita di minimizzare i rischi fi-
scalielegali.

Nel 2013, emerse una problematica
similare, riguardante la commercialita
delle societa del settore energetico impe-
gnate nelle fasiiniziali di sviluppo dei pro-
getti, ai fini dell'applicazione della Partici-
pation Exemption. 'Agenzia delle Entra-
te intervenne, allora, nell’ambito della
Circolaren. 7del 29 marzo 2013, fornendo
chiarimenti che posero fine a pesanti in-
certezze degli operatori. Analogamente,
l'attuale scenario potrebbe condurre a
nuove interpretazioni o chiarimenti di
prassi, fornendo agli operatori criteri pitt
definiti per la qualificazione fiscale delle
operazioni di trasferimento.

Il settore delle energie rinnovabili,
gia esposto alla mutevolezza della legisla-
zione amministrativa e autorizzativa, de-
ve ora confrontarsi con nuove complessita
fiscali. Questa situazione potrebbe in-
fluenzare le decisioni di investimento e le
strategie di sviluppo dei progetti, con po-
tenziali ripercussioni sulla crescita di un
settore cruciale per l'economia italiana
dei prossimi decenni.
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