24-LUG-2024

da pag. 20/ foglio1/2

LA STAMPA

Quotidiano - Dir. Resp.: Andrea Malaguti

Tiratura: 95583 Diffusione: 78817 Lettori: 846000 (DS0006901)

W DATA STAMPA

43°Anniversario

Contipubblici

allarme Fmi

[l Fondo chiede al governo un aggiustamento fiscale “risoluto e incisivo”
Timori perl’aumento della spesa e la corsa del deficit. Pil fermo senza Pnrr

ILCASO
FABRIZIO GORTA

1 Fondo monetario inter-
nazionale ammonisce I'I-
talia sui conti pubblici. «E
urgente un aggiustamen-
to fiscale risoluto e incisivoy,
spiega il board esecutivo del
Fmi concludendo la missione
periodicainItalia, 'ArticleIV.
Dopol’'avviso preliminaredel
20 maggio, arriva la conclu-
sione del rapporto. Che sotto-
linea come, nonostante la ri-
presa in corso, i deficit fiscali
siano «molto pitt ampi rispet-
toaquelli pre-Covid». Non so-
lo: «Con ’aumento delle pres-
sioni latenti sulla spesa, il de-
bito pubblico e il fabbisogno
finanziario rimangono molto
elevati». Pertanto, secondo il
Fmi, serve una rivoluzione su
fisco e pensioni, oltre che una
piena attuazione del Pnrr. Un
monito che arriva nell’ultima
settimana diluglio echeapre,
inanticipo, ladiscussione sul-
la prossimaleggedi Bilancio.
Allarme confermato. Dopo
I'analisi preliminare di meta
maggio, l'istituzione guidata
da Kristalina Georgieva riba-
disce cheI'ltalia sta frenando.
11 Pil calera dal +0,9% dello
scorso anno allo 0,7% del
2024, per poi restare sotto
quota 1% nel prossimo bien-
nio. Arallentare sara anche la
domanda domestica, che dal
2%delloscorso annosi ferme-
raa quota 0,1% nel corrente.
Ma sono deficite debito a pre-
occupare. Il primo restera so-
prail 3,5% del Pil per i prossi-
mi due anni. Il secondo salira:

dal 139,1% del Pil dell’anno
in corso al 142,1% del 2026.
Unategola cherichiedeunag-

giustamento fiscale conside-
rato piti che doveroso. Ein tal
senso arriva la prima racco-
mandazione. Il Fmi sottoli-
nea come «|’attuale posizione
ciclica favorevole dell’econo-
mia» rappresenti «un’oppor-
tunita per realizzare un avan-
zo primario pari al 3% del Pil,
revocando le misure volte ad
attutire gli choc del passato, ri-
ducendo le politiche fiscali e
dispesainefficienti».

Un suggerimento preciso,
che potrebbe essere raccolto
infase diredazione della pros-
sima manovra, a cui ne segue
un altro. Il Fondo, ancora una
volta dopoil 20 maggio, chie-
de «un ampliamento della ba-
seimponibile e unariforma fi-
scale che aumenti le entrate,
rafforzando la supervisione e
il controllo dei crediti d'impo-
sta, razionalizzando la spesa
pensionistica eriducendo gra-
dualmente i prestiti garantiti
dallo Stato al loro livello
pre-pandemiay.

Qualcosa pero & cambiato
rispetto al recente passato.
Come si legge nel rapporto
«alcuni Direttori (del Fmi,
ndr) hanno messo in dubbio
se il ritmo di aggiustamento
suggerito dal personale con-
sideri adeguatamente la ne-
cessita di preservare lo spa-
zio per investimenti e rifor-
me che favoriscano la cresci-
tay. Sebbene i membri dell’E-
xecutive Board abbiano «elo-
giato la capacita dell’econo-
mia di assorbire agevolmente
condizioni finanziarie piu ri-

gide» e abbiano «accolto con
favore il requisito per le ban-
chedi preservare parte del lo-
ro capitale esistente per af-
frontare eventuali choc futu-
riy, restano diverse ombre.

Ciochepreoccupaéladina-
mica del fardello da quasi
3.000 miliardi di euro sulle
spalledellaRepubblica,inau-
mento. Ed ecco il consiglio
pitt marcato: «I quadri per la
gestione del debito dovrebbe-
ro essererafforzatiy. L’obietti-
vo ultimo € evitare oscillazio-
ne dello spread e turbolenze
nelle prossime emissioni di
bondsovrani.

Proprio il tema del debito
potrebbe diventare cruciale
nei prossimi anni. Secondo
gliesperti del Fmi, «tassidiin-
teresse  significativamente
pitalti del previsto potrebbe-
ro riaccendere preoccupazio-
niriguardoailegami tra debi-
to sovrano-banche-imprese».
Unulteriore monito, datal’au-
tarchia obbligazionaria che
ha contraddistinto i colloca-
menti degli ultimi due anni.

Amitigareirischial ribasso
ci pud essere il Recovery
Fund. Che secondo Washing-
ton € considerato «una priori-
tay. Tuttavia, si rimarca,
«un’attuazione incompleta
della spesa del Pnrr e dell’im-
plementazione delle riforme
indebolirebbe ulteriormente
la crescita economica, men-
tre disavanzi fiscali ancora
ampi potrebbero eroderelafi-
ducia degli investitori, inde-
bolendo ulteriormente le fi-
nanze pubbliche». Una situa-
zione in cui né I'Italia né 'Ue
vorrebbero trovarsi. —
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Le ultime stime del FMI per ['ltalia

W 2024
I 2025 Rapporto debito pubblico/Pil

Pil Domanda Esportazioni Importazioni Inflazione  Tassodi
domestica disoccupazione
Fonte: Fondo Monetario Internazionale WITHUB

Kristalina Georgieva (Fmi) conil ministrodel Tesoro Giancarlo Giorgetti
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