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Borse, Milano regina del semestre

Mercati

Piazza Affari sfiora una
crescita del 10% e fa meglio
di Francoforte e Madrid

Decisivoil rally dei bancari
Prospettive pitincerte

Lafrenata delle ultime settimane non
cancellaun semestre daincorniciare.
Pur chiudendo circa sei puntial di sot-
to deimassimi raggiunti ameta mag-
gio, Piazza Affariconservaunmargi-
ne chesfiorail10%rispettoainizioan-
no,meglio di Francoforte (+8,9%) e
Madrid (+8,3%), ma non bene come
New York (+15%) e Tokyo (+18,2%). Un
bilancio favorito dalla marciadei titoli
delcompartobancario (+33% perl’in-
dice settorialeitaliano), che oraatten-
de perd confermenellarestante meta

per il secondo semestre

del 2024 piena diincertezze.
Cellinoe Lops —apag 3

Milano regina
del semestre:
occhi dei listini
su politica e tassi

Piazza Affari sfiora il +10% e batte tutti in Europa
Incertezze future per elezioni, guerra e inflazione

6 Rallenta l'inflazione 6 Le difficolta di Biden
Usaal 2,6%, in linea ieri non hanno avuto
con le attese: mercati effetto su Wall Street,

cauti su possibili
tagli dei tassi Fed

Maximilian Cellino

Un rally bloccato proprio sul pilt
bello, quando niente sembrava in
grado di frenare la rincorsa delle
Borse, che lascia con una sorta di
amaroinboccaeunabuonadosedi
inquietudine per i prossimi mesi,
mache non cancelladel tuttounse-
mestre comunque daincorniciare.
Pur chiudendo circa sei punti per-
centualial disotto dei massimirag-
giunti ameta maggio, Piazza Affari
conserva un margine che sfiora il
10% rispetto a inizio anno (+9,2%
I'indice Ftse Mib), sopravanzando
di stretta misura Francoforte
(+8,9%)eMadrid (+8,3%), madeve
stavolta arrendersi a New York
(+15% per I'S&P 500) e Tokyo

(+18,2%). Unbilancio favoritodalla
marcia deititolidel comparto ban-
cario (addirittura quasi +33% per
I'indice settorialeitaliano, +15% per
quello europeo)come noto benrap-
presentati negliindicimilanesi, che
oraattende pero confermenellare-
stante metadel 2024 che sipresenta
pienadiincertezze.

Sulla carta, leincognite peri mesi
avenire sono pittomenole stesse di
inizio anno: il cammino verso il
rientroneiranghidiquell'inflazione
chealungoharappresentatoil prin-
cipalespauracchio(ierisiaidatieu-
ropei, sia quelli Usa confermanoun
sostanziale raffreddamento dei
prezzi)ele mosse conseguentidelle
Banche centrali. Su quest’ultimo
versantele atteseditaglideitassisi
sono raffreddate rispetto a inizio

ma le elezioni Usa
saranno determinanti

anno eormaic’e chiperfinoazzarda
che la Federal Reserve americana
possanon muoversi affatto nel cor-
sodel 2024, ma gli investitori sem-
branoaver presole misureainuovi
scenaridipoliticamonetaria, come
ricordano ancheirecord aripetizio-
ne di Wall Street e soprattutto del
Nasdaq delle meraviglie (+19%).

A queste si aggiungono gli ele-
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mentiinarrivo dallo scenario geo-
politico internazionale:iconflittiin
corsoormaidel tempoin Ucrainae
Medio Oriente e soprattuttola varia-
bile elettorale. Che il 2024 avrebbe
portato alle urne gran parte della
popolazione mondiale era gia ben
notoinanticipo, pitt difficile imma-
ginarel'impatto cheavrebbeavuto
I'esitodel voto europeo, raramente
in grado di incidere sui destini dei
mercatinel passato. L’inattesa svol-
tafrancese, conlaconvocazione di
elezioni anticipate che vedranno
domaniilprimo turno, hapero cam-
biato le carte in tavola e I'atteggia-
mento degli investitori: nei con-
fronti degli asset transalpini anzi-
tutto(laBorsadiParigihaaccusato
ilcolpoeadessoélunicarimastaal
palonel continente con il suo-0,8%)
earicaduta sul resto d’Europa.
L’ideachel’instabilita politica,al
momento confinataaParigi, possa
trasmettersiall’intera Unione euro-
peadovel’avanzatadelladestraedi
forzeantagoniste all’attuale Gover-
noeéstataatrattiarrembante, ha fi-
nito infatti per riportare una certa
avversioneal rischio suimercati, ri-
baltando cosila precedente tenden-
za favorevole che aveva permesso
all’Europadisovraperformareilre-
sto del mondo dopo lungo tempo.
L’impatto & stato evidente so-
prattutto nel mondo delreddito fis-

so,conirendimentidinuovoinau-
mento perititolisovranifrancesie
lospiead OaT-Bundasuperare 180
puntibaseilivelliraggiuntinel 2017
all’epoca delle Presidenziali che vi-
derolaprima affermazione diEm-
manuel Macron. E conle immanca-
bili ricadute sul tassello debole dei
BTp, icuitassi decennalioscillano
attorno al 4% e a distanza di quasi
160 puntibasedai Bund, oltre trenta
in pili rispetto ai giorni precedenti
ilvoto per il Parlamento europeo.
E se l'auspicio generale € che la
volatilita di queste ultime settimane
possa trovare un freno dopo il se-
condo turnodelle elezioni francesi,
fissato per domenica 71luglio, il so-
spetto & qualcosa nel meccanismosi
sia inceppato e abbia guastato la
brevelunadi miele fra investitoried
Europa. Cosicome ¢ innegabile che
in tema di votoI'attenzione sia or-
mai tutta concentrata nontanto sul-
I'imminente consultazione in Gran
Bretagna, quantosulle presidenziali
degli Stati Uniti in programmaano-
vembre, L'inattesa performance po-
cobrillante del presidente Joe Biden
nel confronto diretto televisivo di
due sere fa con lo sfidante Donald
Trump non sembra per il momento
aver lasciato il segno sul mercato
(Wall Street si € mossa in rialzo in
avviodiseduta, confortataanchedal
datoappenaricordatosull’inflazio-

ne), manonc’¢ dubbio cheilduello
perlaCasaBiancasara come sempre
uno dei principali market mover nel
secondo semestre dell’anno.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

I DATIUSA DI IERI

2,0%

Inflazione Pceinlinea
L'inflazione Pce Usa a maggio
einlineacon leattese.
L'indice subase annuasié
attestatoal 2,6%.

47 4

Indice Pmi Chicago
L'indice PmidiChicago &
passato dai 35,4 puntidi
maggio ai 47,4 puntidi
giugno, contro attese di 40.

03,2

Fiducia consumatori
L'indice difiducia dei
consumatori dell’'Universita
delMichigan & a68,2 punti,
dopoi69,1 punti di maggio.

Le performance del semestre

ILSEMESTRE DELLE BORSE
Performance % dei principali listini mondiali da inizio anno

New York* Tokyo New York* Milano Francoforte Madrid Eurozona Londra Shanghai Parigi

NASDAQ NIKKEI 225 S&P 500 FTSE MIB DAX IBEX 35 EURO STOXX FTSE 100 SHANGHAI SE CAC 40
+18,97 +18,28
+14,95
HEpls +8,85 +8,33
-0,25 -0,85

(*) | dati sono aggiornati al 27 giugno
I MIGLIORI E | PEGGIORI SETTORI NEL SEMESTRE
Performance % dei settori da inizio anno
FTSE ITALIA IMIGLIORI 1 PEGGIORI EURO STOXX IMIGLIORI 1 PEGGIORI
Banche +3263 A Alimentari -1247 v Tecnologia +2332 A Chimici 558 v
Assicurazioni +25,02 A Tecnologia -1413 v Retail +16,01 A Curadellapersona -580 v
Media +2221 A Tic -1787 v Banche +15,60 A Utilities 631 v
Industriali +18,32 A Retail -1846 v Media +14,98 A Immobiliare -655 ¥
Chimici +16,84 A Immobiliare -2386 v Assicurazioni +11,02 A Materie prime -782 v

+33%

LE BANCHE A PIAZZA AFFARI

Il balzo della Borsa di Milano & stato
favorito dai titoli bancari, in rialzo
diquasiil 33% controil +15%

per I'indice del settore in Europa

BORSE GLOBALI AL RECORD
L’indice MSCI world ha toccato ier

sull'inflazione Pce negli Stati Uniti
hanno mostrato un raffreddamen

nuovo record storico, dopo che i dati

to
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