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L'institut Bruegel a calculé
que, méme avec les
nouvelles régles budgétai-
res européennes moins
strictes, I'ajustement
budgétaire de I'ltalie et de
la France s'annonce massif

Guillaume de Calignon

Malgré 'incertitude qui régne en
France, une chose est siire en
Europe:le Vieux Continent se pré-
parearemettre enordre sesfinan-
ces publigues, apres le « quoi qu'il
en cofite » du Covid, les boucliers
tarifairesetlesautresaidesliésala
période inflationniste. Et celaaura
un impact sur la croissance de la
zone euro. Fin septembre, les sept
Etats membres de I'UE affichant
les plus forts déficits publics
devront communiguer & Bruxel-
les la fagon dont ils comptent
réduire leur endettement. Trois
grosses économies en font partie :
la France, ITtalie et la Pologne.

Les efforts a faire sont trés
importants, méme avee les nou-
velles régles budgétaires euro-
péennes moins strictes, et qui per-
mettent une discussion avec la
Commission. Les objectifs sont
toujours datteindre 60 % de dette
publique sur PIB et un déficit
public en dessous de 3 %. Mais ces
régles donnent plus de temps aux
pays pour assainir leurs comptes
publics, entre quatre et sept ans.
en fonction d'une analyse de sou-
tenabilité de leur dette publique.

Dans une étude, l'institut
Bruegel a calculé que I'Ttalie est le
pays qui devra faire le plus deffort:
1,08 point de PIB par an pendant
quatre ans. Elle est suivie de
I'Hexagone qui devra trouver cha-
que année 0,94 point de PIB.
Léquation sannonce trés compli-
quée pour les deux pays.

« §i la Frence veut revenir & un
solde budgéaire primaire, avant
paiement des intéréis de la dette,
positif, gui permettrait de stabiliser
ladette publijue, alors 'ajusterment
budgétaire aconsentir d'ict @ 2027
est proche ded points de PIB, soit un
peu plus de 00 milliards d'euros a
trouver en quatre ans », explique
Ludovic Sutran, chef économiste
d'Allianz. Paur lui, « il est quasi
impossible ce faire cet ajusterment
suns augmerler les impois ».

« Tragédie budgétaire »

Mais « il faut se souvenir que les
efforts faits pendant le quinguennat
de Frangois Hollande ont consisté
aux dewix tiers de hausses de préléve-
ments obligatoires. Ce qui a eut une
Jfiicheuse corséguence : un choc fis-

Des efforts budgétaires colossaux
a venir pour I'ltalie et Ia France

cal et une croissance trés faible plu-
sieurs années de suite », rappelle-
t-il. De la & dire que le prochain
parti qui sortira majoritaire des
urnes le 7 julletnemportera pasla
présidentiellede 2027, parcequela
dégradationde la conjoncture sera
forte, il n'y aguun pas. Dailleurs,
devant le peu de sérieux des pro-
grammes pour les législatives, le
ministre allemand des Finances, le
libéral Chrisian Lindner, a mis en
garde jeudi: « Pour les Frangaises e
les Frangais, une tragédie budgétaire
pourrait menacer », a-t-il déclaré.

Dans uneétude datant du prin-
temps dernier, des économistes de
la BCE estimaient que cette nou-
velle rigueu- budgétaire ampute-
rait la croissance de la zone euro
de 0,4 pointde PIBen 2024 et 2025,
Comme la croissance potentielle
de la zone eiro est proche de 1 %
par an, I'impact des efforts budgé-
taires s'annonce donc impor-
tant. Sans compter que la crois-
sance risque aussi détre affectée
par «la politique monétaire qui res-
tera restrictive jusqu'a la fin 2025
environ », prévoit GillesMoéc, chefl
économiste dAXA.

« Tous les pays européens vont se
mettre a réduire leur déficit public
enméme temps. Ce ne sera pas excc-
tement comme la période d aus-
térité budgéraire du début des
années 2010 parce que Fampleur de
leffort est moindre pour beaucoup
de pays. Mais le fait que tous les Etats
membres fassent la méme chose au
méme moment va aggraver les
choses, considére Jéréme Creel,
économiste & TOFCE. D'autant que
ce mouvement a lieu alors que les
besoins d'investissements, dans la
transition énergétique, la prise en
charge d’'une population qui vieillit
et la défense, n'ont jamais été aussi
nombreuxetqueles Européens ne se
sont pas mis d'accord pour recourir
it l'endettement commun. »

D'autres sont plus optimistes.
Rory Fennessy, d'Oxford Econo-
mics, souligne que la reprise en
Europe dépend d'abord de la
demande privée tirée par les haus-
ses de salaires et la désinflation. Il
n'empéche que les problémes res-
tent intacts. Plus les dettes publi-
ques des Etats divergent - celle de
I'Allemagne devrait représenter
58 % de son PIB en 2029 contre
115 % pour la France -, moins un
endettement commun sera accep-
table pour les gouvernements, et
plus les pays endettés auront du
mal & contrdler leurs finances en
raison d'une faible croissance. Les
défis économiques et budgétaires
de I'UE restent immenses. m

Si prospettano in futuro degli sforzi di bilancio enormi per Italia

e Francia

MONDE

Kaja Kallas, une Balte farouchementanti
pour diriger la diplomatic curopéenne
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