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Lindice dei prezzi
risale a sorpresa
anche nell’area euro

Pesa laripresa dei
prezzi dell’energia. Per
gli analisti non incidera
sulla decisione Bce

di tagliare a settembre

Eurozona

A luglio I'inflazione ¢ salita
del 2,6% annuo, oltre le
attese e il 2,5% di giugno

Risale, unpo’asorpresa,l’infla-
zione di Eurolandia. Alugliol’in-
dice complessivo deiprezzi ¢ sa-
lito del 2,6% annuo, dal 2,5% di
giugno e delle attese; I'indice co-
re — che esclude energia e ali-
mentari non trattati — ha conti-
nuato a muoversi a un ritmo del
2,8% annuo, troppo elevato forse
per rendere tranquilla la Banca
cenirale europea(mainlineacon
le aspettative).

Si ¢ trattato, in buona parte,
dell’effettodellaripresadei prezzi
dell’energia, saliti dello 0,9% men-
sile e dell’1,3% annuo, probabil-
mente acausadell'incremento dei
prezzi amministrati in Francia.
Anchele componenti di fondo fa-
ticano a lanciare segnali rassicu-
ranti.I prezzi dei servizi sono au-
mentatidel 4% annuo, unritmodi
crescita che conosce ormai poche
variazioni da diversi mesi, anche
serisultainleggerafrenatarispet-
toal 4,1% di giugno. I prezzi dei be-

ni manifatturieri sono invece saliti
dello 0,8%, dallo 0,7% di maggio e
giugno. L’inizioritardato dei saldi
inItalia, che ha portatol'indice ar-
monizzato all'1,8%, hasicuramen-
te inciso sul dato complessivo; in-
sieme forse — fannonotare alcuni
analisti — all’aumento delle tariffe
turistiche in Germania, ai campio-
nati europei di calcio, ai concerti di
Taylor Swift. Le Olimpiadi potreb-
bero invece pesare sul dato fran-
cese ed europeo di agosto.
Ilrischio, ora, & chel’inflazione
si stabilizzi a questilivelli, pit1 alti
dell’obiettivo. La Banca centrale
europea ha piu volte avvertito, in
apertura delle conferenze stampa
altermine delle riunioni di politica
monetaria cheil 2% restalontano:
«Ci si attende che l'inflazione
oscilliintornoailivelli attuali per
ilrestodell’anno, in parte a causa
degli effetti base connessi al-
I’energia, per poi diminuire finoa
raggiungere il nostro obiettivo
nella seconda meta del prossimo
anno, aseguito del piltdebole in-
cremento del costo dellavoro, de-
gli effetti dellanostra politicamo-
netariarestrittiva e del venir meno
dell’impattodel passatoaumento
dellinflazione». E evidentemente

Aifficila nard valiitara in At1agta
Airicuc pro vaidwarc, il Jucsic

circostanze, se la fase di prezzi
leggermente surriscaldati & dav-
verotemporanea. Occorrera affi-
darsi alle proiezioni che saranno
pubblicate a settembre al termine
del consiglio che, nelle aspettative

degli analisti, dovrebbe conclu-
dersi con un nuovo taglio dei tassi.

«Continuiamo a pensare chela
Bcesiaccordipertagliareitassidi
25 punti base, perla seconda volta,
asettembre —ha spiegato Ricardo
Amarodi Oxford Economics— ma
ammettiamo che non si tratta di
undatoacquisito». Secondol’eco-
nomistai falchi del consiglio po-
trebbero prendere i dati di ieri
«come un’ulteriore prova asoste-
gnodellaloroideachelaBcenon
dovrebbetagliareitassiasettem-
bre, per le difficolta dell’'ultimo
miglio» da percorrere verso
I’obiettivo del due per cento.

Sono dinuovoiserviziad atti-
rarel'attenzione degli analisti. «La
persistenteinflazione dei servizi —
aggiunge Marco Casiraghi eil suo
team di EvercoreIsiin unanota -
€una cattiva notizia perle colom-
be della Banca centrale europea,
perché sostiene le preoccupazioni
che un’elevata crescita dei salari,
anche se riflette una dinamica di
recupero, si sta ancora trasfor-
mandoin notevoli pressioni infla-
zionistiche». E anche vero, conti-
nua Casiraghi, che ’andamento
trimestrale annualizzato del set-
tore mostraunincoraggiante ral-
lentamento: i prezzi sono aumen-
tati del 5%, dopoil 5,1% di giugno
e il 5,5% di maggio. L’inflazione
core, in un’analoga misurazione,

éperorisultatainaumento al 3,7%

trimestrale dal 3,2 per cento.
—R.Sor.
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L’inflazione di luglio per tipologie di prodotto Inflazione Eurozona
Variazioni percentuali congiunturali e tendenziali Indice dei prezzi annuale - Luglio 24
VARIAZIONI VARIAZIONI 'O
TIPOLOGIE DI PRODOTTO CONGIUNTURALI TENDENZIALI =
. . LUG-24/GIU-24 LUG-24/LUG-23 = |z =9
Beni alimentaridi -0,3 +0,9 8 88| o |E5
di cui: Alimentari lavorati +0,3 +1,8 - |88 ™ 85 B
Alimentari non lavorati -1,4 -0,3 g |ES| 2 |85 %
Beni energetici +3,5 -4,1 F |<e W 2 o
di cui: Energetici regolamentati +5,5 +11,3 4
Energetici non regolamentati +3,3 -6,1
Tabacchi 0,0 +4,1
Altri beni -0,1 +0,3
Beni +0,5 -01 °3
Servizi relativi all’abitazione +0,2 +2,7
Servizi relativi alle comunicazioni 0,0 +0,9
Servizi ricreativi, culturali e cura persona +0,8 +4,4
Servizi relativi ai trasporti +0,4 +22 2
Servizi vari 0,0 +1,5
Servizi +0,4 +3,0
Indice generale +0,5 +1,3
Fonte: Istat -
0

Fonte: Eurostat
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