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Attivita delle imprese,
in giugno lieve recupero
ma sul 2023 cede il 2,6%

Congiuntura

A giugno crescita dello 0,5% del-
I'indice della produzione indu-
striale. Lo rileva I'Istat. L'indice
complessivo registra invece una
flessione in termini tendenziali
del 2,6%. Luca Orlando —a pag. 3

Produzione, giugno oltre le attese
ma rispetto al 2023 cala del 2,6%

Per le vetture caduta
tendenziale del 36%,
male anche la moda
Italia comunque meglio
rispetto alla Germania

11 dato Istat di giugno

Bissato il progresso di
maggio. Su base annua pero
éil 17esimo calo consecutivo

Luca Orlando

Cisiattendevauna frenata, al mas-
simoun pareggio. Einveceidatidi
giugnodella produzione industria-
le evidenziano una prosecuzione
del mini-trend positivo avviato a
maggio, andando areplicare in ef-
fettiil risultato di quel mese e piaz-
zando un progresso congiunturale
dello 0,5%. Esito di un migliora-
mento di pitt comparii che tuttavia,
come accade da mesi, non contem-
plail settore delle quattro ruote, giti
di oltre quattro punti.

Nel confronto annuo i dati del-
Poutput industriale restano pero
negativi, con il diciassettesimo me-
se consecutivo in rosso, questa vol-
ta del 2,6%. A zavorrare I'indice ¢
ancoraunavoltal’areadel tessile-
abbigliamento (-10%) ma soprat-
tutto quella dei mezzi ditrasporto
(-13%), affondati da un tracollo ve-
roe proprio delle quattro ruote, che
nel confronto con giugno 2023 ce-
donoil 36%in terminidi produzio-
ne. Arialzarela media vi sono pero

alimentari e chimica e cosi il bilan-
cio complessivo dall’inizio dell’an-
no puo migliorare leggermente,
conuna produzione industriale che
tra gennaio e giugno cede il 3,2%.

Esito di un contesto complessivo
nondrammaticomain cuiisegnali
didebolezza si moltiplicano. I falli-
menti registrati (ora liquidazioni
giudiziali), sonoad esempioin cre-
scitaperil quarto trimestre conse-
cutivo, rialzo di 12 punti che porta
illivello assoluto oltre le 2200 uni-
ta, ai massimi da tre anni.

Pillin generale, inoltre, i periodi
di crescita a doppia cifra per
I’export sono ormai un pallido ri-
cordo, con i dati dei primi cinque
mesi dell’anno a testimoniare un
mercato globale fermo e un bilan-
cio magro per il made in Italy
(-0,1%), che in realta peggiora
escludendoil miliardoabbondante
di vendite “extra” di oro verso la
Turchia, balzo unatantumlegatoa
scelte fiscali e doganali di Ankara.

Crisi che in Europa vedela Ger-
mania come epicentro, maggior
mercato di sbocco per le nostre
mercichenel 2024 arretrain ter-
mini di acquisti di oltre sei punti,
trascinando verso il basso altri
paesi dell’area.

Inoltre, se 1o stop al superbo-
nusinItalia va ad impattare sulla
filieraallargata dell’edilizia, altri
comparti patiscono il rallenta-
mento delle vendite globali, come
capita ad esempio al tessile-abbi-
gliamento: i dati non brillanti del-
le semestrali di alcune griffe,
spiegano in parte le difficolta del

comparto, peggior settore dal-
I’inizio dell’anno in termini di
produzione con uncalo del 9,4%.

Sull’area dei macchinariilnodo
éinveceladomandainterna(sive-
daaltroarticolo in pagina) eanche
qui la produzione non brilla. Se-
gnalidisofferenza segnalati anche
da altri comparti, come dalle fon-
derie, chein terminidi produzione
nei datiraccolti da Assofond cedo-
nonel secondo trimestre oltre otto
punti, quasi dieci nei ricavi.

Discorso a parte € quello sulle
auto, conicontinuiarretramenti
produttivi di Stellantis ele casse
integrazione a ripetizione a pe-
nalizzareidati deiia produzione
di vetture: -4,1% nel mese, -36%
su base annua.

Draltraparte, per i nostri com-
ponentisti, anche altrove il clima
non ¢ particolarmente brillante.
In Germania, nei primi seimesila
produzione di vetiure si € infatti
ridotta del 6%, rispetto al periodo
pre-Covidilgap € ancora pittam-
pio e arriva al 16%.

Ancheleindicazioni qualitative
offrono spazi limitati all’ottimi-
smo: a luglio tiene la fiducia delle
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aziende manifatturiere mal’indice
generale scende invece ai minimi
dallo scorso novembre.

Da notare che mentre i limiti
della supply-chain ormai sonoine-
sistenti o quasi, I’ostacolo princi-
pale a produrre € l'insufficienza
delladomanda, come segnalato dal
23% delle aziende, il massimo dai
tempi del Covid.

Domanda debole che vede pro-
tagonistain negativola Germania,
doveil Pil del secondotrimestre ce-
delo 0,1% e gli ordini della manifat-
tura arretrano di cinque punti. Cosi
come incalo pesante ¢la produzio-
ne (-6,7% annuo amaggio), trainata
versoil basso proprio dal comparto
auto: rispetto al picco pre-Covid,
Toutput tedesco si trova con un gap
superiore ai dieci punti.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

+0,97%

-307%

ILPROGRESSO CONGIUNTURALE

| dati di giugno della produzione
industriale evidenziano una prosecu-
zione del mini-trend positivo con un
progresso congiunturale dello 0,5%

L'AUTO

Tracollo vero e proprio delle quattro
ruote, che nel confronto con giugno
2023 cedono il 36% in termini di
produzione
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