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I mercati Milano chiude in negativo
Borse, Tokyo sirialza
Incertezza in Europa

di Giuliana Ferraino

l ) opo il tonfo, Tokyo rimbalza e in chiusura
J fa segnare un rialzo del 10,2%. Anche

Wall Street recupera, mentre in Europa regna

I'incertezza dei mercati e proprio Milano é
la peggiore e chiude negativa. apaginall

Borse, Tokyo rimbalza del 10%
Tregua in Europa, Wall Street tiene

Parigi e Francoforte stabili, Milano cede lo 0,6%. La spinta delle trimestrali positive

I rialzi

Il rialzo di Caterpillar e
Uber. Come I'aumento
dei tassi giapponesi ha
accelerato le vendite

Dopo il grande crollo, le
Borse tentano il rimbalzo, ma
I'incertezza di fondo resta e
con essa la volatilita. In Giap-
pone, I'indice Nikkei 225 ieri
ha chiuso a +10,2% dopo il
tonfo del 12,4% luned, la peg-
giore seduta dall'ottobre 1987,
e ha trascinato verso Il'alto i
mercati asiatici, da Seoul, gra-
zie alla corsa di Samsung, a
Taiwan, con la spinta del pro-
duttore di chip Tsmc. 1l forte
rialzo di Tokyo, accompagna-
to da una stabilizzazione dello
yen sul dollaro, pero, non si &
esteso all’Europa, che non re-
cupera e chiude in ordine
sparso, nonostante le apertu-
re positive. Alla fine si salvano
i listini di Londra (+0,23%) e
Francoforte, che chiude sulla
parita (+0,09%) ). Parigi ha
perso lo 0,27% mentre Milano
si conferma maglia nera con-
tinentale: a Piazza Affari il Ft-
se Mib ha ceduto 1o 0,6%, ma il
Monte dei Paschi vain contro-
tendenza salendo dell’8,69%
sulla scia dei conti e dell’'ag-
giornamento del piano strate-
gico.

La calma torna invece a
Wall Street. Dopo la caduta
generalizzata di lunedj, i rialzi
sono robusti, ma si ridimen-
sionano nel finale. L'indice
S&P ieri é salito dell'l,03%, il
Dow Jones ha guadagnato lo
0,76% e il Nasdaq 1'1,03%. An-
che I'indicatore della paura, il

Cboe Volatility Index, o VIX, é
sceso di oltre il 30% rispetto al
giorno precedente. Il rialzo
degli indici sui listini ameri-
cani ridimensiona le aspetta-
tive degli investitori su una
riunione di emergenza della
Federal Reserve in agosto per
intervenire sui tassi, dopo il
mancato taglio a luglio, alla
luce dei dati sul mercato del
lavoro meno positivi del pre-
visto. L’allentamento é rinvia-
to a settembre.

Trimestrali migliori delle
attese da parte di alcuni grossi
gruppi americani hanno con-
tribuito al recupero sui mer-
cati Usa. Kenvue, I'azienda che
produce Tylenol e i cerotti
Band-Aids, é arrivata a guada-
gnare il 14,5% dopo aver regi-
strato un utile superiore alle
previsioni, grazie anche al-
l'aumento dei prezzi dei suoi
prodotti. Uber é salita del 12%
dopo aver superato le stime di
utile salito a oltre un miliardo
di dollari, nell’'ultimo trime-
stre. Caterpillar & passata da
una perdita iniziale a un gua-
dagno del 3,04% dopo aver ri-
portato utili piti forti del pre-
visto, ma ricavi pil deboli.
Anche molti titoli tecnologici
penalizzati nelle ultime sedu-
te hanno invertito la rotta, a
cominciare dal Ndivia, in rial-
zo del 5,8% dopo aver perso
quasi il 19% da inizio luglio.

Diversi fattori tecnici han-
no contribuito ad accelerare
la recente caduta dei mercati,
oltre ai timori su una possibi-
le recessione americana. Uno
€ incentrata su Tokyo, con
I'esaurimento del cosiddetto

carry trade in yen, dopo che la
Banca del Giappone ha au-
mentato i tassi di interesse,
praticamente a zero, renden-
do pil costosi i prestiti e raf-
forzando lo yen sul dollaro. La
mossa della banca centrale ha
messo in crisi le operazioni in
cui gli investitori avevano pre-
so in prestito yen giapponesi a
basso costo e li avevano inve-
stiti nel resto del mondo in
asset pili redditizi. L'uscita da
questi investimenti potrebbe
aver contribuito ad accelerare
i ribassi dei mercati di tutto il
mondo. Secondo gli analisti
di Barclays, «la velocita, I'am-
piezza e il fattore di choc di-
mostrano chiaramente»
quanto i movimenti siano sta-
ti determinati dal posiziona-
mento dei trader. Questo po-
trebbe indicare che non si
trattava solo di preoccupazio-
ni per 'economia Usa. Diffici-
le capire cosa accadra nelle
prossime sedute, di certo, co-
me sottolinea Alberto Tocchio
di Kairos Partners Sgr, «la vo-
latilita sull’azionario € au-
mentata del 400% in 4 setti-
mane, colpendo duramente i
fondi sistematici e causando
aggiustamenti massicci».
Giu.Fer.
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® Uno dei
fattori che
hanno
contribuito ad
accelerare la
caduta dei
mercati e stato
il cosiddetto
carry tradein
yen. La stretta
monetaria della
Banca centrale
del Giappone
ha reso piu
costosi i prestiti
rafforzando lo

yen sul dollaro

O Milano: Ftse Mib

34526

33746

32.966

32.185

31.405

30625

23 29

e Francoforte: Dax 30

18.500

7.600
7400 18.000
7.200 FEn
i 17.000
5lug 11 17 23 29 leri
0
* Londra: Ftse 100 +0,18%

- i 44,000
o 38.666
8100
B8.000 33333
7.900 .

5lug il 17 23 29 leri 9lug 17 29 leri

- S.30528 - L.1878 - T.1677

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901



