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L’ltalia prigioniera
del “debito cattiva”

VeronicaDeRomanis

L'ANALISI

Veronica De Romanis
LTtalia prigioniera del maxi-debito
ma Senza crescita servono piu tasse

L’indebitamento pubblico ¢ continuato a salire nonostante la corsa del Pil post-Covid
Dall’esecutivo serve piu chiarezza e maggiore responsabilita perle generazioni future
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1 debito italiano nel mese
di giugno é risultato paria
2.984,5 miliardi: 'ultimo
record diunalungaserie.

Per molto tempo, complice
la fase di tassi bassi prima e la
pandemia poi, ci éstatospiega-
to che il debito non era un pro-
blema. Al contrario: pittdebito
sisarebbetradottoin piti cresci-
ta. Larealta, purtroppo, é stata

assai diversa.
Successivamen-
teciéstato spie-
gato cheun cer-
to tipo di debi-
to sarebbe sta-
to persino «buo-
nox» se impiegato bene e, per-
tanto, non era necessario ri-
durlo. Intendiamoci, pren-
dere a prestito fondi per stabi-
lizzare I'economia a fronte di
un rallentamento ciclico non
ésbagliato, inteoria.

1l problema & che I'Italia ha
aumentato il proprio debito
sia in fase recessiva sia in fase
espansiva. Salvo rare eccezio-
ni (ad esempio, la fase dell’en-
tratanell’euro), il debito é cre-
sciutosempre. Secondo le ulti-
me stime del Fondo moneta-
rio internazionale, quest’an-
no verra raggiunta quota
138,6 per cento del Pil e I'an-
no prossimo quota 141,7. Si
tratta del secondo rapporto
pittelevato della zona dell’eu-
rodopoquello greco. Quest'ul-
timo, perd, scende e anche ve-
locemente: nel 2027 potrebbe
attestarsi ben al disottodel no-
stro. E, cosi, I'Italia divente-
rebbe 1’economia europea
con il debito/Pil pit1 elevato.
Un’inversione di marcia € ne-
cessaria. A questo scopo, ser-
veun raccontonuovo per fare
chiarezza sualcuni punti.

Primo, il contesto. Indebi-
tarsi in un Paese che invec-
chia ¢ piti facile in termini di
consenso visto che il debito
non ricadra sulle spalle degli
anziani. Questo é esattamen-
teciocheaccadein Italiadove
ilnumero degli ultrasessanta-
cinquenni cresce da tempo in
maniera inesorabile: attual-
mente rappresentanoil 24 per
cento della popolazione, una
percentuale destinata a salire
di almeno dieci punti nel
2050. E, cosi, chi si & succedu-
to alla guida del Paese nell’ul-
timo decennio ha avuto un in-
centivoinpitiaricorrereal de-
bito. Nessuno escluso. Basti
pensare che il parlamento piit
giovane di sempre, quello che
sosteneva il Conte 1, ha intro-
dotto Quota 100, lo schema di
prepensionamento finanziato
adebito che ha mandato a ca-
sa per lo pill sessantaduenni
impiegati nel settore pubbli-
co: era poi cosi necessario “li-
berare” questi lavoratori, co-
me sosteneva Matteo Salvini?
11 conto lo dovranno pagare i
giovani e anche per un lungo
periodo di tempo. I giovani,
del resto, sono delle “vittime”
perfette: protestano poco eca-
lano numericamente.

Iragazzi e le ragazze sotto i
quattordici anni sono il 12,5
per cento della popolazione.
Nell’arco dei prossimi venti
anni, il dato dovrebbe scende-
resotto]’11 per cento. E qui si
arriva al secondo punto: i co-
sti. Il debito non & gratis, sem-
bra banale sottolinearlo. 11
conto & salato: circa 85 mjliar-
di ’anno. Ma non solo. E ini-
quo perché per remunerare

chi ha comprato il debito, si

devono sottrarre risorse dalla
collettivita. Visto che le risor-

se sono scarse e limitate ci6 si
traduce in minori finanzia-
menti per beni pubblici come
la sanita, i trasporti oppure 'i-
struzione.

Per dare un ordine di gran-
dezza, a questo ultimo com-
parto che serve per la forma-
zione del capitale umano di
chi dovra produrre ricchezza
futura, lo Stato destina circa
dieci miliardi in meno rispet-
to all’ammontare distribuito
achi gli prestaisoldi. Unvero
paradosso.

Terzo, lavulnerabilita. Il1de-
bitorende fragilinell’eventua-
litddiuna crisi. Losi é vistodu-
rantequella finanziaria e quel-
la pandemica. I Paesi con un
elevato rapporto debito/Pil
hanno potutodisporre di mar-
gini di manovra esigui: emet-
tere ulteriore debito naziona-
le sarebbe stato troppo costo-
so. Eppure, in quel momento
era necessario sostenere le fa-
miglie e le imprese. Le econo-
mie a basso indebitamento
hanno potuto far fronte alla
crisi in maniera ben piti tempe-
stivaed efficace.

Quarto, la responsabilita.
Un debito elevato e in cresci-
ta ¢ un problema anche per
gli altri. Quandossi fa parte di
un’Unione come quella mone-
taria europea, la vulnerabili-
tadiunsingolo puo crearein-
stabilita nell’intera area attra-
verso il contagio finanziario.
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Lo abbiamo visto con la Gre- IL CONFRONTO
cia: la crisi ellenica si & ben

prestotrasformatainunacri- | rapporto fra debito e Pil nei Paesi Ue nel primo trimestre dell'anno

si europea. Pertanto, mettere Dati in % sul Pil
il rapporto debito/Pil su una _ L

traiettoria decrescente & im- ==— Grecia 159.8

portante per noi ma lo & an-
che per i nostri partner euro-
pei che, peraltro, non smetto-
nodiricordarcelo.

Quinto, gli strumenti. Se si
chiede a chi ha responsabilita
di governo come intende ri-
durre il debito, la risposta &
sempre la stessa: «Attraverso
la crescitay. Questaricetta- in
larga parte teorica - piace a tut-
ti perchésembranonrichiede-
re sacrifici e, nel contempo,
creal'illusione di poter garan-
tire risultati sicuri. Il canale
che dovrebbe attivarsi € quel-
lo del solito “moltiplicatore”.
Ossia 'impatto atteso sulla
crescita dovrebbe essere tale
da generare entrate pit1 che
sufficienti per poter ripagare
ildebitoiniziale.

I numeri, perd, mostrano 0
che - nella pratica - la ricetta GEA - WITHUB
nonfunziona: crescereéneces-
sario ma non sufficiente. Sia- 141 7070 85
mo ormai entrati in una fase in ? . . cle e e
cui difficilmente i tassi torne- [l rapporto debito/Pil I miliardi di euro
rannosui bassilivelli raggiunti chel'ltaliaraggiungera  cheil Paese spende

nell'ultimo decennio. Pertan- nel prossimoanno  ogniannoininteressi
to, serve agire anche sul nume-

ratore del rapporto debito/Pil secondo il Fmi passivisul debito
cioé sull’avanzo primario, che
rappresenta la differenza tra
le entrate e le uscite al netto
degli interessi. Inevitabil-
mente, bisognera scegliere
traalzare le tasse (strada diffi-
cilmente percorribile in un
Paese dove la pressione fisca-
le dovrebbe scendere non sali-
re) oppure ridurre le spese.
Tutto cio & ben spiegato nel
Documento di economia e fi-
nanza (Def). Ma nel dibattito
pubblicononviétraccia.

L’appuntamento & a set-
tembre con la prossima legge
diBilancio.—

©RIPRODUZIONE RISERVATA

ITALIA 137.7
Francia 110.8
Spagna 108.9
Belgio 108, [
Portogallo 100.4
Austria 79.7
Finlandia 775
Cipro 76.1
Ungheria 76
Eurozona

Ue 82

' 88.9
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