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BANCHE CENTRALI
Nelle minute Fe
dalla maggioranza
ok al taglio dei tassi
a settembre

1
(i

Di Donfrancesco —apag. 6

Nella Fed cresce
il partito del taglio
a settembre

Le posizioni nei verbali

Nelle minute della riunione
diluglio, la maggioranza

afavore della riduzione
6 Per diversi membri
del board,
era plausibile
un intervento
gialo scorso mese
Gianluca Di Donfrancesco

Ilmercato dellavoro Usa preoc-
cupalaFed, che preparail taglio
dei tassi: nell’ultima riunione
del Comitato monetario della
Banca centrale Usa, i membridel
board erano fortemente orienta-
ti versouninterventoasettem-
bre, ma molti diloro sarebbero
stati disposti ad agire subito, se-
condo quantorivelanoi verbali
del meeting del 30-31 luglio,
pubblicati ieri.

La Fed ha mantenuto il costo
deldenaronell’attuale intervallo

del 5,25%-5,5% per pit di un anno,
dopoaverliaumentatidi 525 pun-
tibase nel 2022 e nel 2023, per do-
marel'inflazione. Nellariunione
diluglio, «la stragrande maggio-
ranza» del board «ha osservato
che, seidaticontinueranno aes-
sereinlinea conle previsioni, sa-
rebbe probabilmente appropriato
allentare la politica alla prossima
riunione», silegge nei verbali.
«Molti» membri del comitato
hanno detto di considerarela po-
sizione dei tassi Usa come «re-
strittiva» e «alcuni diloro» hanno
sostenuto che confermareil costo
del denaro al suo livello signifi-
cherebbe aumentare ancorail fre-

noalla crescita: intervenire «trop-
po tardi o troppo poco potrebbe
rischiare di indebolire indebita-
mente lattivita economicaol’oc-
cupazione». Nei verbali si legge
anche che, nonostante tuttiifun-
zionari abbiano appoggiatolade-
cisione di non tagliare a luglio,
«diversi» diloro hanno pero fatto
notare che i progressi sul fronte
dell’inflazione, in un contesto di
aumento della disoccupazione,
«fornivano un’argomentazione
plausibile per il taglio dell’inter-
vallodiriferimento di 25 puntiba-
se nella riunione in corso». Or-
mai, solo una minoranzateme che
un allentamento prematuro possa
far ripartire I'inflazione, mentre
salelafiducia nel suo rientro ver-
soil target del 2%.

Il balzo del tasso di disoccupa-
zione, che ha toccato il 3,4% al-
I'inizio dello scorso anno ed & poi
salito al 4,3% il mese scorso, pesa
sul dibattito. Prima della pubbli-
cazione delle minute della Fed,
ieri, un datoha fornito altre indi-
cazioniin questo senso. Neido-
dici mesi fino a marzo 2024, le
imprese statunitensi hanno cre-
ato molti meno posti dilavoro di
quanto inizialmente stimato:
ben 818mila posizioni mancano
all’appello, secondo un report
diffuso dal dipartimento del La-
voro. La revisione rappresenta
una correzione al ribasso di circa
lo 0,5% e significa che gliaumen-
ti mensili di posti dilavoro sono
stati in media circa 174mila, ri-
spetto ai 242mila stimati.

«Questosuggerisce cheil mer-
cato del lavoro non era cosi forte
comelaFed credeva e comehaco-
municato, ma ¢ meno chiaro cosa
significhi perle prospettive futu-

re», ha commentato Vassili Sere-
briakov, di Ubsa New York.Ildato
«&molto coerente conl’inizio del
tagliodeitassidaparte dellaFed,
ma ¢ piu difficile dire cosa com-
portiperilritmo dell’allentamen-
to», ha aggiunto.

Per Adam Button, analistacapo
diForexLive a Toronto, «é piufa-
cilechelaFedriducaitassiorae
nei prossimi mesi, ma non credo
che ci siaunaragione forte per un
taglioda 50 punti base. Sappiamo
che € stato un anno di solida cre-
scita economica e che i profitti
delle aziende sono andati bene».

Gia a fine luglio, secondo i
verbali della Fed, la «maggioran-
za» del board riteneva cheirischi
per il mercato del lavoro sono
aumentati, mentre quelli sull’in-
flazione si sono ridotti. Nella
conferenza stampa al termine
dellariunione del mese scorso, il
presidente della Fed, Jerome
Powell, haaffermato che «se ot-
terremo i dati che speriamo di
ottenere, allora una riduzione
del nostro tasso di riferimento
potrebbe essere prevista per la
riunione di settembre».

L’aumento di posti di lavoro
inferiore al previsto a luglio
(114mila, circala meta del ritmo
medio dei primi sei mesidell’an-
no) el'inatteso aumento del tas-
so di disoccupazione hanno in-
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dotto gli operatoriad anticipare
tagli dei tassi pil1 consistenti, ad-
dirittura nel timore che gli Stati
Uniti rischino una recessione
imminente. Ansie attenuate da
alcuni dati positivi, come I'au-
mento delle vendite al dettaglio
del mese scorso e un’inflazione
superiore alle attese.

Domani, gli operatori di mer-
cato si concentreranno sulle pa-
role di Powell, al simposio econo-
mico di Jackson Hole, a caccia di
indizi sulla politica monetaria
della Banca centrale Usa.
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WALL STREETIN POSITIVO indici viaggiano sopra alla parita,
Wall Street siavviaachiudereinterrito-  senza particolari scossoni.Acirca
rio positivo. Dopo la pubbiicazione dei un'oradal termine delle contrattazio-
verbali della Fed e con 'attenzione ni, il DJ segna 40.886 punti (+0,13%),
rivoltaal vertice di di Jackson Hole, gli ilNasdaq 17.907 punti (+0,51%)

L'inflazione Usa in frenata

Variazione annua dell'Indice dei prezzi al consumo. Dati in %
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Fonte: Us Bureau of Labor Statistics
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