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ILCOMMENTO

Uitalia ora recuperi
credibilita in Europa

VERONICADEROMANIS

enuove sfide, a cominciare dal-
la transizione verde e tecnologi-

ca, richiedono molte risorse, lo hari-
cordato anche il governatore della
Bancad’Italia Fabio Panetta al Mee-
ting di Rimini. Inevitabilmente ser-
viranno fondi comuni. - pacina21

LITALIA RECUPERI

VERONICA DE ROMANIS

e nuove sfide, a cominciare dalla transi-
zione verde e tecnologica, richiedono
molterisorse, loha ricordato ancheil go-
vernatore della Banca d'Italia Fabio Pa-
nettaal Meeting di Rimini. Inevitabilmente servi-
ranno fondi comuni. Il motivo é duplice. In primo
luogo, sitrattadi beni pubblicieuropeiche creano
vantaggi per tutti gli Stati. Non avrebbe senso im-
maginare un finanziamento di tipo nazionale. E
quisiarrivaalsecondopuntocheriguardalacapa-
cita fiscale, ossia la possibilita di emettere debito
nazionalesenza creare tensioni sui mercati. Imar-
gini di manovra variano da Paese a Paese: chi ha
un debito basso gode di spazi ben pitiampi di chi,
al contrario, ha accumulato negli anni un ampio
stock di indebitamento come I'Italia. Tuttavia,
non avrebbe senso un’Unione in cui solo alcuni
hannole risorse per finanziare i beni tanto impor-
tanti per il futuro prossimo. L'Europasifortificase
gli Stati chelacompongonoavanzanoinsieme. Le
risorsedovranno, quindi, essere comuni.
Servira emettere (molto) debito europeo. A
questo proposito, occorre fare
una distinzione. 1l debito euro-
peo che abbiamo utilizzato fino
ad ora, cioé quello del Pianona-
zionale di ripesa e resilienza
(Pnrr), é garantito dagli Statieu-
ropei. Lo scopo di questi fondi &
quello di velocizzare il processo
di convergenza: un’area cresce quando gli Stati
che la compongono sono simili. Al contrario, la
coesistenza di economie forti e deboli diventa un
fattore di instabilita e vulnerabilita in caso di
choc: le precedenti crisi lo hanno dimostrato. I fi-
nanziamenti del Pnrrservono proprioarafforzare
iPaesi. L'utilizzo delle risorse viene deciso dai go-
verni nazionali e approvato dall’Europa che, poi,
esercitaun monitoraggio regolare e minuzioso. A
questo proposito € bene ricordare che I'Ttalia ¢ il
Paese che ha ottenuto pit fondi. Ricordiamolo,
non si tratta di un successo, ossia di un negoziato
andato a buon fine, bensi di una certificazione
(semmai ce ne fosse ancora bisogno) delle nostre
debolezzestrutturali: chieramessopeggiohaavu-

CREDIBILITA
IN EUROPA

todi pity, tuttoqui. Cosi, i governi Draghi e Meloni
si sonoritrovati conoltre 200miliardidicui 121a
debito, da spendere entro il 2026, un tempo dav-

verolimitato considerandolanostrascarsacapaci-
tadi spesa: la tentazione di poter finanziare misu-
readebito éstata-ancora unavolta-irresistibile.

LTtalia, peraltro, nonhasolo sceltodi utilizzare
tuttelerisorseesubito. Haanchedecisodiripartir-
le in una miriade di progetti: moltissimi hannoun
valoreinferioreal milione, Si trattadiun erroreri-
levatodiverse volteda chiscrivesuquestogioma-
lecera mpohn nrpnr]pm menorisorse e finanziare
pochi grandl pmgettl Sisarebbeevitatodispende-
re, ad esempio, ben 14 miliardi per il Bonus 110
per cento: uno scandalo la cui responsabilita rica-
desia sui governi italiani che li hanno inserito nel
documento - Conte 2 e Draghi - sia sulla Commis-
sione europea che li ha approvati. Simili scelte
spieganola contrarietd dei Paesi contributori net-
ti, ossia coloro che hanno dato piti di quandohan-
noricevutodal Pnrr, areplicare questo strumento
in futuro. Il debito europeo costa meno in termini
di spesa per interessi, certamente. Ma cio non de-
veessereunascusa per esagerare. Fortunatamen-
te, non dovrebbe essere cosi facile abusare del de-
bitoeuropeo dicuihaparlato Panetta, cheédiver-
so daquelio del Porr. Questo debito dovrebbe ser-
vireafinanziarebenipubblicieuropei.

Quindi non bonus regressivi e scellerati. Bensi
progetti che creano valore e vantaggi per tutti, a
cominciare dalla difesa e dal welfare. Eimportan-
te capirela differenza tra questidue strumenti. Al-
trimentiil rischioé quellodifar trasformareil debi-
to europeo nel nuovo «debito buonoy, che piace a
noimanonainostripartner . Eallora saradifficile
convincerliafarequestopasso.—
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