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LA POLITICAMONETARIA

alari e inflazione
con il freno tirato
LaBce preparail taglio

L’Eurotower: “La riunione disettembre ¢ considerata un buon momento”
Tajani: “Piti coraggio”. Oggi Powell parla al simposio Fed di Jackson Hole

di Andrea Greco

MILANO — Mercati col fiato sospeso,
eindici danzanti sopralo zero, in at-
tesa del simposio di Jackson Hole,
dove i banchieri centrali di mezzo
mondo forniranno segnali che gli in-
vestitori sperano perentori in vista
della tornata di riunioni di settem-
bre, in cui dovrebbe rafforzarsi il
nuovo ciclo monetario espansivo ai
due lati dell’Atlantico.

L’incontro iniziato ieri sui monti
del Wyoming, per molti il pitt impor-
tante del 2024 in ambito monetario,
vedra oggi - alle 16 italiane - il suo
momento pit alto, con il presidente
della Fed Jerome Powell. Quasi tutti
gli operatori si attendono cheil ban-
chiere centrale statunitense confer-
mi gli ultimi orientamenti, e operi
un taglio di 50 punti base al tasso
del dollaro, oggi al 5,25-5,50% nella
riunione Fomc del 18 settembre.

In attesa del discorso, ieri hanno
tenuto banco le “minute”, i verbali
delle ultime riunioni sia della Fed
sia della Bce europea, nei quali gli
investitori hanno letto conferme
del fatto chel'inflazione, pur con fa-
tica e parzialmente, & un fuoco che
sistaspegnendo, quindi chi stampa
moneta puo iniziare a farla correre

piu liberamente.

Il resoconto dell'ultimo vertice
dei banchieri Usa, diffuso il 21 sera,
ha rafforzato le aspettative che la
Fed riduca i tassi tre volte di fila en-
tro fine anno. E le minute dell’ulti-
ma riunione della Bce, uscite ieri,
hanno offerto segnali in una simile
direzione (espansiva). «Per il resto
del 2024 Tinflazione complessiva
dovrebbe oscillare intorno ai livelli
attuali, per poiriprendere il suo per-
corsodiscendente e calare all’obiet-
tivo della Bce del 2% nella seconda
meta del 2025». Pertanto, «la riunio-
ne di settembre & stata ampiamen-
te considerata come un buon mo-
mento per rivalutare il livello di re-
strizione della politica monetaria.
La riunione dovrebbe essere affron-
tata con una mentalitd aperta, il
che implica che la dipendenza dai
dati non equivale a un’eccessiva at-
tenzione a singoli dati specifici».

E a proposito di dati, ieri sono
usciti quelli sui salari nell’Eurozo-
na, uno degli indicatori chiave per
le decisioni di politica monetaria eu-
ropea. Le buste paga dei Paesi della
zona euro nel secondo trimestre
2024 hanno rallentato la loro cresci-
ta, attestandosi a un +3,6% rispetto
aun anno prima, ma in frenata ri-

spetto al 4,7% dei primi tre mesi. An-
che questoindicatore € incline aun
prossimo, secondo taglio di tassi da
parte della Bce, che si era gia mossa
il 6 giugno riducendoli dello 0,25%.
Una nuova esortazione verso 'Euro-
tower € giunta, ieri, dal leader di
Forza Italia e ministro degli esteri
Antonio Tajani, ospite del 45° Mee-
ting di Rimini. «1l debito pubblico si
riduce anche con un incremento
dell’accesso al credito per quantori-
guarda imprese e famiglie, vale a di-
re con unariduzione dei tassi d'inte-
resse. Etempo che la Bce prenda co-
raggio e tagli il costo del denaro in
modo consistente visto anche il ri-
schio recessione in Germania: non
basta lo 0,25% ogni volta, a mio giu-
dizio bisogna intervenire in manie-
radrastica».

L’agenda del mese prossimo éric-
ca di appuntamenti “monetari”, in
cui il costo del denaro potrebbe
scendere. La prima riunione il 4 set-
tembre, & della Banca del Canada.
Poi tocchera alla Bce, il 12 settem-
bre. E I'indomani della Fed (il 18) ci
sara la Banca d’Inghilterra il 19. Per
finire con la Banca nazionale svizze-
rail 26 settembre.
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A Il presidente
Jerome Powell
presidente della Fed
parlera a Jackson Hole
tradizionale riunione dei
banchieri centrali

A InWyoming Daieri il grande appuntamento della Federal Reserve
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