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TN I prestiti alle aziende continuano a calare mettendo
pressione alla Bee sui tagii dei tassi. Nicastro (Aidexa): servono altri
interventi del governo su garanzie per microimprese e Sud Italia

Una spinta al credito

di Francesco Ninfole
n ambito che la
I Bee dovra conside-
rare nella riunione
del 12 settembre e
nei mesi successivi

riguarda il credito. La trasmis-
sione della politica monetaria
all’economia, uno dei criteri va-
lutati da Francoforte, & stata
giﬁ forte di quanto atteso prima
ella stretta sui tassi. Secondo
ghi ultimi dati Bee relativi a lu-
flio, iprestitialle aziendein Ita-
1a sono scesi del 4,2% su base
annua, rispetto al -3,4% di giu-
gno. Una flessione cosi ingente
non si osservava da gennaio. I1
credito sembrava in una fase di
lieve miglioramento ma a lu-
glio ¢’& stata una riduzione di
prestiti alle imprese per circa
7,5 miliardi, la caduta mensile
Eiﬁ rilevante da agosto 2023,

o scenario sul credito & miglio-

renel restod’Europa, manondi
molto: i prestiti alle aziende so-
noscesidello 0,1% in Germania
e dell'],5% in Spagna, mentre
sono aumentati del 2,9% in
Francia. Nel complesso dell’Eu-
rozona il credito alle imprese &
salito dello 0,6% (in calo dal
+0,7% di giugno), mentre quel-
loalle famighie & aumentato del-
100,5% (dal+0,3% di giugno).
Il governatore della Banca
d’Italia Fabio Panetta ha detto
nei giorni scorsi che secondo al-
cune analisi di Via Nazionale il
credito alle aziende si sta ridu-
cendo soprattutto a causa della
domanda. Le imprese oggi han-
no molti profitt e gli investi-
menti stanno crescendo meno
rispetto al passato. Percio le
aziende hanno meno bisogno di
prestiti. Il credito di conseguen-
za & in calo non perché ci sia
una carenza di offerta ma per-
ché le imprese ne hanno meno
bisogno. Panetta ha comunque
ricordato cheiprofittinon dure-
ranno per sempre e che I'econo-
mia sta rallentando, percio le
banche dovranno sostenere con
il credito gli investimenti e I'at-
tivita produttiva.

Un punto di vista privilegia-
to sul mondo del credito & quel-
lo di Roberto Nicastro, che oggi

¢ presidente di Banca Aidexa e
senior advisor Europa per Cer-
berus Capital, dopo essere sta-
to direttore generale di Unicre-
dit, vicepresidente di Ubi e pre-
sidente delle quattro good
banks (Chieti, Ferrara, Etru-
ria, Marche) emerse dalle riso-
luzioni del 2015. Aidexa, una so-
cieta fintech che ha preso la li-
cenza bancaria nel 2021, & in
controtendenza con un aumen-
to del 31% da fine 2023 dei fi-
nanziamenti alle micro e picco-
le imprese, arrivati a un valore
complessivo di 880 milioni. Ri-
guardo al settore, Nicastro dice
a MF-Milano Finanza che in
Italia ¢’¢ stato innanzitutto un
effetto di domanda sul credito
legato all'aumento dei tassi.
«In passato alle imprese non co-
stava molto finanziarsi in ban-
ca mantenendo posizioni di li-
quidita. Ora invece le aziende
preferiscono usare tutte le risor-
se di liquidita disponibili, come
conseguenza dei bassi rendi-
menti sul conto corrente e del
costo del credito». In secondo
luogo, aggiunge, sempre in te-
ma di domanda «c’8 attesa per
la discesa dei tassi: questo fatto-
re spinge a rinviare finanzia-
menti e investimenti. Questi ul-
timi sono frenati anche dalla
congiuntura fiacca e dal ritorno
auna crescita da zero virgola».

11 presidente di Aidexa indica
anche alcuni fattori di offerta.
«Lebanche si sono ritrovate con
un po’ di liquidita in meno per
la concorrenza dei titoli di Sta-
to. Anche i rifinanziamenti del-
la Bee attraverso Tltro sono ar-
rivati a scadenza. E poi c’@ stato
un inasprimento dei criteri cre-
ditizi. Le banche ottengono in
questa fase molti profitti sulla
raccolta e hanno cosi un minore
incentivo a prendere rischi sui

restiti».

e tendenze di domanda e offer-
ta, precisa Nicastro, sono piu ac-
centuate per le microimprese,

uelle con meno di 2 milioni di

atturato, che in Italia contri-
buiscono al 26% del pil. «Sono le
aziende che stanno soffrendo di
giﬁ», diceil banchiere. «Lo si ve-

eanche dal calo del credito ga-
rantito per le pmidicirca il 10%
annuo. Nel 2020 era stato di
130 miliardi per il boom del Co-

vid. Quest’anno invece si stima
un livello attorno a 30-35 miliar-
di. Questo fattore puod pesare
anche sui dati complessivi in
Italia, assieme a una contrazio-
ne dei prestiti nelle costruzioni
er la fine del Superbonus».
tal senso, ag%iunge Nicastro,
«il governo con la prossima leg-
e di bilancio decidera come mo-
ulare il sistema di garanzia
per le pmi. Auspico un’attenzio-
ne particolare verso i settori in
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croimprese e Sud. I governo
pud usare il fieno messoin casci-
na enon impiegato per il Covid:
sono stati utilizzati a fine 2023
solo 3,5 miliardi sui 24 accanto-
nati per la pandemia e su un to-
tale gi 210 miliardi totali di fi-
nanziamenti erogati per meta
gia restituiti. Si tratta di un co-
sto percentuale di gran lunga
milg iore di quello per esempio
del Regno Unito, grazie a sche-
mi di garanzia in Italia ben col-
laudati gia prima del Covid. E
stata una misura di successo».
L’andamento dei prestiti & un
segnale negativo per la ripresa
nei prossimi mesi? «Il calo dei
tassi dara un aiuto. Inoltre va
considerata la riduzione delle
scorte di liquidita delle impre-
se», rileva %Ticastro. «Di conse-
guenza ci potra essere un recu-
pero nel credito. Resta da vede-
re se si attiva un circolo virtuo-
$0 con un miglioramento della
crescita che poi mette piu vo-
glia di investire».

Gli analisti di BofA osserva-
no che la formazione di credito
netta (via prestiti ed emissioni
obbligazionarie) & ancora molto
debole nell'Eurozona. Per gli
economisti questo fattore, uni-

to alla stagnazione dei consu-
mi, all’aumento del risnarmioe
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alle difficolta della manifattu-
ra, obblighera la Bce a tagliare
piu di quanto atteso dai merca-
ti. Dopo la l}))rima riduzione di
giugno, la banca centrale con
ogniprobabilita abbassera i tas-
s1il 12 settembre. La maggior
parte degli economisti si aspet-
ta un’altra sforbiciata a dicem-
bre, ma alcuni operatori scom-
mettono su un ulteriore inter-
vento nella riunione interme-
dia di ottobre.
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Intanto Eurostat ha abbassato
la crescita nel’Eurozona nel se- PRESTITI BANCARI Al RESIDENTI IN ITALIA
condo trimestre a +0,2%, dal
+0,3% preliminare (che corri-
spondeva a quello del primo tri- o ,
mestre). Tl dato si confronta con = Famiglie — | mprese = Settore privato
il +0,4% previsto dalla Bee. Le 9.0
prospettive non sono positive, "\‘
coréle _molstrano gli indici antici- is

patori e le previsioni aggiorna- 2 .
te di alcuni istituti d1g ricerca \_\__ar s A
sull’economia tedesca. Anche 00 o7y i Nt £ )
la Bee con ogni probabilita ta- Vo S h "
gliera le stime sul pildell’Euro- . | >
zona nella prossima riunione, ;
Nel frattempoi rischi sull'infla-

zione appaionoin calo: 'aumen- 9,0 ‘ : : : :
to delle retribuzioni per dipen- 2018 2019 2020 2011 2022 2023 2024
dente & stato inferiore alle atte- Fonte: Banca d'ltalia Withub
se di Francoforte (+4,3% nel se-
condo trimestre, invece di
+5,1%). Come ha detto il mem-
bro del board Bee Piero Cipollo-
ne, occorre tornare al 2% di in-
flazione «senza frenare in modo
non necessario 'economia, per-
ché in Europa abbiamo un di-
sperato bisogno di investimenti
e di crescita», (riproduzione ri-
servata)

Variazioni percentuali sui 12 mesi

-  Settore privato (non corretto
per cartolarizzazioni e cessioni)

L

Roberto
Nicastro

-S.30528 - L.1956 - T.1745

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901



