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Semplificati i conferimenti
di partecipazioni
di minoranza qualificata

Decreto Irpef-Ires/2

Nuova definizione
di holding. Calcolo del 20%
solo per le societa operative

Nell’ambito di ristrutturazioni so-
cietarie pit1 articolate, si puo verifi-
care chele partecipazionidimino-
ranza qualificata, da conferire in
base all’attuale attuale articolo177,
comma 2 bis, del Tuir, sianoinuna
societaholding. Su questa tematica
l'attuazione della delega sara dav-
veroimportante in termini di sem-
plificazioni.

Innanzi tutto, con il decreto Ir-
pef-Ires verra cambiata la defini-
zione diholding applicandoI’arti-
colo 162 bis del Tuir: si considere-
ranno holding le societa in cui, in
base ai dati del bilancio approvato
relativoall’'ultimo esercizio chiuso,
I'ammontare complessivo delle
partecipazioni & superiore al 50%
deltotale dell’attivo patrimoniale.
Insecondoluogo,inbaseallanor-
mativa attuale per effettuare un
conferimento di minoranza quali-
ficata il requisito che la partecipa-
zione sia superiore alla percentuale
del 20% deve riguardare tutte le
partecipazioni direttamente o indi-
rettamente possedute, svolgendo
quindil'indagine a tuttiilivelli; do-
po la riforma, il calcolo delle per-
centuali di partecipazione riguar-
derasololesocieta operative e ver-
ra svolto seguendo un criterio di
prevalenza generale.

Consideriamo I’esempio in cui
unaholding di cuisivuole conferire

unaquotadel 30% possiede il 70% di
unasocieta operativalaquale,asua
volta detiene il 10% di un’altra socie-
ta. Con le regole di oggi in vigore il
conferimento non sarebbe possibi-
le, poiché il conferente detiene il
21% della operativa di secondolivel-
lo,masoloil 2,1% dellasocietadise-
condolivello. Dopolariforma, il cal-
colo si dovra fermare alla societi
operativa, ignorandole partecipa-
zioni sottostanti che risulterebbero
possedute dalla holding in modo
indiretto. Nel nostro esempio,
quindi, il conferimento in neutraliti
diventa possibile. Il calcolo comple-
to su tutte le partecipazioni, coin-
volgendo quindianche quelle indi-
rettamente possedute, va effettuato
solo nel caso in cui siano presenti
subholding controllate dalla hol-
ding: ad esempio, se laholding (di
cui, ricordiamo, il conferente ha il
30%)possiede il 70% diunasubhol-
ding, 1a quale detiene I'80% di una
societa operativa, il calcolo finale
porterebbe ad una percentualenella
societa operativa parial 16,89, valo-
re cheteoricamente impedirebbeil
conferimentoarealizzo controllato.
Si tratta pero di una esclusione
solo teorica, in quando nel caso di
conferimenti diholding bisognera
effettuare unaulteriore verifica “per
masse” sulle partecipazioni diretta-
mente eindirettamente possedute:
infatti, anche se ci sono partecipa-
zioni sottosoglia, sara comunque
possibilebeneficiare della normati-
va agevolata, se il valore contabile
delle partecipazioni sopra soglia sa-
ra superiore al valore di quelle che
non superano il 20%.
—P.Ce.
—R.Lu.
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