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Fondo di fondi
per sostenere
anche le imprese

Patto per il risparmio

FINANZIATO
CON LE RISORSE
DEL PATRIMONIO
RILANCIO,
RAGGIUNGERA
PURE LE AZIENDE
QUOTATE

Giulio Centemero
ppur simuove. Neppure la corsa dell'inflazione, cheha
determinato una riduzione significativa del potere
d’acquisto, ha fermatola propensione al risparmio da parte
degli italiani. Ilbuon vecchio salvadanaio, insomma, gode di
buona salute. Ma adesso € ilmomento di un upgrade capace
divalorizzare ulteriormente il risparmio nazionale.La
scommessa del Fondo di fondi inizia da qui. E una scommessa per il Paese
perché, come si evince chiaramente dall’architettura del Fondo,a
beneficiarne sara il mercato dei capitali e, quindi, gli investitori eigestori,
malattivazione di questo circuito virtuoso guarda alle piccole e medie
imprese, dunque alleconomia reale animata dai cittadini, consumatori ed
investitori. L’imminente ripresa dei lavori parlamentari segnera un passo
decisivo perla nascita del Fondo: la proposta dilegge sulle startup, che
contiene la misura a mia prima firma, approdera nell’aula del Senato per
I'approvazionee, infine, alla Camera per il vialibera definitivo. A quel punto
Cdp, in qualita di gestore del Patrimonio Destinato, la “costola” da cui nasce
ilFondo di fondi, definira in un regolamento quanto previsto dallanorma
primaria. Ma perché il Fondo ¢ cosi strategico? Il punto di partenza ¢ da
individuare nella perdita di centralita del mercato azionario causata
dall’introduzione dalla direttiva Mifid II: il crescente peso dei fondi passivie
dei tassi elevati ha penalizzato le Smid Caps. 1 Pir ei Pir alternativi sono
importanti, ma nonostante questi strumenti solo una minima parte del
risparmioitaliano viene canalizzata nell'economia reale domestica. Il
mercatoazionario sistarivelando
sempre pittilliquido: le nuove
quotazioni fanno fatica, mentre il
trend del delisting si mantiene
robusto. Se si aggiunge un interesse
estemporaneo degli investitori
istituzionali risulta evidente comeil
Fondo difondirappresentiuna
“scossa” necessaria. Emuovendoda
questeragionicheilgovernosie
postol’obiettivo diridare centralita al
mercatoazionario, supportandoallo
stesso tempo domandaeofferta. In
questosecondo ambito, lalegge
Capitaliharappresentato uno
spartiacque, per merito e metodo,
rispetto al recente passato caratterizzato da un ingiustificato immobilismo:
lariforma del Tuf, a cuistalavorando alacremente il Mef, portera ulteriori
benefici. Sullato delladomanda, invece, la presenza di uninvestitore
paziente, senza vincoli giornalieri diliquidita e liquidabilita, puo giocare un
ruolorilevante per dare nuova energia al mercato. E da qui che nasce
appuntoil Fondo difondi, interamente finanziato conlerisorse del
Patrimonio Rilancio, che potra sottoscrivere fino al 49% di azioni difondi
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paripassucon gli investitori privati. In questo modo gli investitori potranno
ottimizzare i propri portafogli, allocando risorse in fondi di public equities
con condizioni chiare e definite. I gestori, invece, non avendo vincoli di
liquidita giornaliera, potranno implementare allocazioni di portafoglio che
consentano di investire con un’ottica dimedio-lungo periodo. Il circuito
virtuoso raggiungeraanche le aziende quotate, che godranno di maggiore
liquidita, oltre al fatto che potranno contare su investitori di medio-lungo
periodo e, auspicabilmente, godere di maggiore visibilita presso gli
investitoriesteri. Ma il Fondo di fondi & anche un’occasione per le aziende
che intendono quotarsi: potranno contare un anchor investor in Fns e nei
nuovi fondi. Anche i fondi di private equity potranno trovare nuovalinfa
graziea un partner cheagevolerala procedura di exit dailoro investimenti.
Ealtresi evidente che a questa missione per il Paese sono chiamatianche
tutti quegli investitori, comele Casse di previdenza e i fondi pensione, che
presentano degli appetiti di rischio moderati e che possono pero trovare un
trampolino dilancio nella presenza di un investitore paziente e pubblicoe,
probabilmente, daun regolamento dello stesso che prevedaunlock up di
5-7anni. E cosi che il risparmio si muove. Nel Paese e peril Paese.

Deputato commissione Finanze - Lega
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