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I1 Pil cresce, cala
meno I'industria
Frenano i servizi

Nicoletta Picchio —a pag. 2

Pil ancora in crescita,
I’'industria cala meno
ma frenano i servizi

‘ Positiva ladinamica
degli investimenti
Su gli occupati ma non
calano gli inattivi
Rincarail gas

Confindustria

Continuaa perdere quota
I'export: gili in particolare
Germania e Paesi asiatici

Nicoletta Picchio

Dopoil +0,2% nel secondo trime-
stre (e il +0,3% nel primo), con
I’export che perde quota, il Pil ita-
liano continua a crescere anche
nel terzo trimestre, con I’'indica-
zione di una minore spinta dei
servizi e di un’attenuazione del
calo dell’industria. L’inflazione
nell’Eurozona rallenta, le famiglie
¢ le imprese saranno aiutate dal
taglio deitassiche stimolaconsu-
mi e investimenti. Di contro risale
pero il gas in Europa.

E lo scenario che emerge da
Congiuntura Flash di settembre,
I’analisi messa a punto dal Centro
studidi Confindustria. Analizzan-
doisingoli aspetti, I'Italia si con-
fermail Paese a minore inflazione:
+1,1%(core a +2,1), contro il +2,0%
in Germania, +2,2 in Francia e +2,4
in Spagna. Nell’Eurozona ¢ scesa
al 2,2, anche se al netto di energia
e alimentari & al 2,8 per cento. La
Bce il 12 settembre ha deciso un
secondo taglio dei tassi, ancora
-0,25, e imercatisiaspettanoil 18
unaprima mossa dellaFed ameri-
cana,limitata allo 0,25 ma seguita
daaltri tagli.

Il prezzo del gas in Europa a
settembre € a 36 euro a MWh, da
un minimodi27amarzo, e questo
alzera i prezzi dell’elettricita per
famiglie eimprese, agendo nega-
tivamente sull’inflazione.

Guardando I'industria, le pro-
spettive sono meno deboli, anche
se hasegnato -o,9aluglioec’¢ un
acquisito negativo anche nel ter-
zo trimestre (-0,4% da -0,9% nel
secondo). L’RTT segnala aluglio
un rimbalzo del fatturato indu-
striale, in agosto I'indice HCOB
PMI ha quasirecuperatolasoglia
di stabilita (49,4 da 47,4), mala fi-
ducia delleimprese ha perso ulte-
riore terreno.

Rallentanoiservizi: nel secon-
dotrimestre erano cresciuti con il
traino del turismo (+0,4% il valore
aggiunto). Ma in agosto il PMI &
calatoancora e indica unacrescita
pili tenue. I consumi vanno adagio
¢ le prospettive sono modeste, la
fiducia delle famiglie € diminuita
in agosto, dopo tre aumenti, no-
nostante il costo del credito siain
calo, ci sia una moderata crescita
salariale eun aumento dell’occu-
pazione. Infatti prosegue il buon
andamento del mercato dellavo-
ro: su l'occupazione (a luglio
+56mila unita, +26omila da gen-
naio)e gili ladisoccupazione (6,5%
il tasso, il pili basso da marzo
2008, -107mila personein cercadi
occupazione). Tuttavia gliinattivi
hanno smesso di diminuire e le
forze lavoro di espandersi.

Gliinvestimenti hanno unadi-
namica positiva: +0,3% nel se-
condo trimestre. Buona la dina-
mica di impianti e macchinari
(+1,1, +1,7i mezzi di trasporto). Il
calo di quelli nelle abitazioni,

-1,1%, ¢ stato compensato dal
+1,8% dei fabbricati non residen-
ziali, sostenuti dal Pnrr.

Calainvecel’export: nel secon-
dotrimestre -1,8% ibeni e -0,3%i
servizi, in volume. Il calo ¢ diffuso
nei mercati Ue, -2,1%, ed extra Ue,
-0,8 per cento. Giliin particolarele
vendite in Germania e nei princi-
pali Paesi asiatici. Pesala debolez-
za delladomanda europea. llcom-
mercio mondiale di beni é risalito
invecenel secondo trimestre, so-
stenuto dagli scambi cinesi.

L’Eurozona € debole: nel se-
condo trimestre il pil & cresciuto
dello 0,2%, grazie alla spesa pub-
blicaealladomandaestera.Lucie
ombre in Cina: accelerano le
esportazioni, maimport e doman-
da interna sono deboli.

Congiuntura Flash dedica un
approfondimento all’economia
americana e agli eventuali rischi di
recessione. L’'andamento dell’eco-
nomia Usadipende in questafase
dai consumi e dal recupero degli
investimenti. Gli operatori si
aspettano chelaFedtagliitassia
settembre e ancora entro dicem-
bre, fino a 4,25-4,50. L’idea dei
mercati ¢ chelaFed dovratagliare
dipil per sostenere un’economia
giudicata in difficolta inbilico tra
softlanding, che sembralo scena-
rio pili probabile, e una stagnazio-
ne/lieve recessione.
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Nell’Eurozona la Spagna corre, gill la Germania L'INFLAZIONE
Pil, dati trimestrali. Indici IV trimestre 2019 = 100
106 —I_ | | 2
— Crescita piu bassa
Nell'analisi realizzata dal
Centro studidi
- - ~— ITALIA Confindustrial'ltalia si
—— SPAGNA conferma il Paese a minore
inflazione: +1,1% (corea
- ====EUROZONA +2,1), controil +2,0% in
J/ FRANCIA Germania, +2,2 in Francia e
GERMANIA +2,4 in Spagna.
a2 - Nell’Eurozona é scesa al 2,2,
anche se al netto di energia
ealimentari e al 2,8%
% \ .
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Fonte: elaborazioni CSC su dati Eurostat
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