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IL PRIMO TEST PER IL RAPPORTO DRAGHI

STEFANOLEPRI

1 banco di prova del rap-

portoDraghié questo. Se

una fusione tra Com-

merzbank e Unicredit sa-
ra davvero impedita, potre-
mo dire addio al sogno che
I'Europa diventi piil coesa, e
rafforzandosi possa meglio
competere nel mondo con
Stati Uniti e Cina.

Non & soltanto questione
dibanche; eil sistemabanca-
rio europeo si potrebbe irro-
bustire, in teoria, anche con
differenti aggregazioni. Ma
per l'appunto se una opera-
zione cosl, gradita tanto alle
istituzioni europee quanto al-
le Borse, einoltre favorita da-
gli analisti finanziari, puo es-
sere bloccata solo per difen-
dereorticelli e recinti dipote-
renazionali, allora che senso
ha sostenere che si vuole uni-
rel’Europa?

Per noi italiani, la vicenda
ricorda stranamente le resi-
stenze alle fusioni che hanno
reso piit forti le nostre azien-
de di credito negli anni’90 e
Duemila. Le resistenze in
Germania oggi sono simili a
quelle delle province italia-
ne secondo cui “una banca
pitivicina al territorio” pote-
vameglioprendersicuradel-
leaziende locali.

I risultati li vedemmo negli
anni successivi: le grandi ban-
che uscite dalle fusioni sono
andate benissimo, come Uni-
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IL COMMENTO

credit appunto, e quelle rima-
stelegate ai “territori” sono ri-
maste nel pantano dei loro in-
treccidiclientele, spessofinen-
domale come le venete
o sopravvivendo per
lungotempoafatica co-
meil MontedeiPaschi.
Eperchémaiuncon-
siglio di amministra-
zione dove alcuni dei
componenti parlano italiano
dovrebbe negare i crediti al
“Mittelstand” (le validissi-
me medie imprese della Ger-
mania, pitt robuste e meglio

attrezzate delle nostre)? Piut-
tosto, sono stati finora i trop-
pi intrecci di potere, anche
con la politica, a tenere co-

stantemente bassa la

redditivita delle ban-

chetedesche. ElaCom-

merzbank, 15 anni fa

salvata dallo Stato, era

allora la seconda ban-

ca tedesca, mentre
adessononloépitl, ha stenta-
to per un decennio fino a che
gli alti tassi non I’hanno sal-
vata, eha tuttora una redditi-
vita inferiore sia a Unicredit
sia alla sua consociata bava-
rese Hvb. Il potere conta pill
delle idee, se il cristiano-de-
mocratico Friedrich Merz,
probabile cancelliere nella
prossima legislatura, nono-
stante le sue continue profes-
sioni di liberismo affermi ora
di temere “un disastro per il
sistema bancario tedesco”
daunaoperazione che sareb-
be realizzata per vie di mer-

catoe, comesié visto, ai mer-
catisembra piacere.

Gli ostacoli all’Europa indi-
viduati da DraghiedaEnrico
Letta nei loro rapporti stan-
no appunto Li, in posizioni di
potere (politico o industria-
le) difese a dispetto di ogni lo-
gica economica e dell’inte-
ressedei cittadini.

Come italiani abbiamo pe-
10 il dovere di porci una do-
manda in piti. Come mai le
operazioni oltre confine delle
nostre imprese sono cosi vul-
nerabili? Come mai, insom-
ma, quando gli italiani entra-
no in campo é cosi facile —an-
chenel caso diunaaziendaso-
lida come Unicredit—solleva-
re sospetti di insufficiente
competenza, arretratezza tec-
nologica, cedevolezza a in-
fluenze esterne, se non addi-
rittura di bilanci occultamen-
te fragili? Chi vuol essere “pa-
triota” dovrebbe innanzitut-
tochiedersi questo. —
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