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Madein Italy menoitaliano

Sulle 1.900 aziende censite da uno studio di Mediobanca quelle in mano a soci
esteri sono un terzo del campione, fanno piu ricavi e pagano meglio i dipendenti

Capponi e Carosielli alle pagine 9e 11

MEDIOBANCA: UNTERZO DEL FATTURATO NAZIONALE VIENEDA AZIENDE CON AZIONISTIESTERI

I1 Made in Italy ¢ meno italiano

-S.30528 - L.1878 - T.1745

Delle 1.900 le aziende censite quelle
in mano agli stranieri fanno piu
ricavi e pagano meglio i dipendenti

DIMARCO CAPPONI

n terzo del fatturato del-
le imprese italiane &
controllato dagli stra-
nieri. Un vero e proprio
terreno di conquista per le pro-
prieta internazionali, soprat-
tutto quando si guarda ai setto-
ri ad alto contenuto tecnologi-
co. Le imprese straniere svi-
luppano il 61% del loro fattu-
rato proprio in queste attivita,
surclassando i1 47% circa del-
le aziende a proprieta tricolo-
re. E quanto emerge dai dati
cumulativi dell’indagine an-
nuale sulle societa industriali
italiane, pubblicata dall’ Area
Studi di Mediobanca e condot-
ta suun campione di 1.900 im-
prese.
Anche se si puntalalente d’in-
grandimento sulle attivita del
Made in Italy in senso stretto
la presenza di attori internazio-
nali si fa sentire in modo im-
portante: vale quasi un terzo
delle vendite (32,2%), rispet-
to al 28,5% di 20 anni fa, ed &
in grado di realizzare perfor-
mance in linea aquelle del Ma-
de in Italy rimasto in mani ita-
liane. Nell’ultimo decennio il
roi (return on investment) ¢
stato infatti il medesimo per
entrambi i gruppi, pari al 9%.
Il tutto con un livelloretributi-
vo per addetto ben superiore:

le aziende in mano straniera
pagano in media 77 mila euro,
13 mila in pil rispetto ai 64 mi-
la delle societa in mano italia-
na.

Piu in generale, nel 2023 le
1.900 societa oggetto dell’in-
dagine hanno messo a segno
un ebit margin del 6,6%, ai
massimi dal 2009 e ben supe-
riore rispetto al 5,8% della me-
dia 2015-2019 (cioe gli anni
prima della pandemia da Co-
vid-19). Cio € avvenuto, sotto-
linea lo studio, «grazie alla
contrazione dei costi d’acqui-
sto tornati all’85% circa delle
vendite, in linea con la media
storica del 2015-19, e alla per-
manenza del costo del lavoro
-10,1% del fatturato - su livel-
li ben al di sotto della media
pre-pandemica dell’11,7%».
Una dinamica che, di fatto, ha
creato lo spazio necessario
per assorbire il raddoppio de-
gli oneri finanziari, passato
dall’1% dei ricavi nel 2022
all’1,9% nel 2023.

Per quanto riguarda i ricavi, il
fatturato delle 1.900 imprese
censite da Mediobanca ha se-
gnato nel 2023 una flessione
annua nominale del 6,8%. Il ri-
sultato, sottolinea I’ Area Stu-
di, dipende in ampia misura
dalla proprieta pubblica, in
flessione del 20%, che opera
in prevalenza nelle produzio-

ni energetiche e petrolifere, in
calo rispettivamente del 30%
e 26%. «All’interno della ma-
nifattura», osserva lo studio,
«i settori energivori hanno sof-
ferto le flessioni pitt accentua-
te anche in termini reali, a cau-
sa dellarelativa debolezza del-
la domanda». Le aziende a
proprieta privata, dal canto lo-
ro, hanno ripiegato del 2,5%,
mentre la manifattura ha rea-
lizzato una variazione margi-
nalmente positiva: +0,8% an-
nuo, frutto del +0,7% dei grup-
pi a controllo straniero e del
+4,5% delle societd pili gran-
di, che hanno bilanciato il
-1,7% delle aziende medie e
medio-grandi a controllo ita-

liano. Segno pit anche per il
Made in Italy, il cui fatturato &

salito dell’ 1,6%.

Infine, uno sguardo agli inve-
stimenti: una voce che nel
2023 haregistrato, a prezzi co-
stanti, un incremento annuo
del 4,3%. Al di 1a del valore
aggregato si nota perd una for-
tedivergenza trail+19,5% re-
gistrato dal settore pubblico,
trainato dal mix di efficienta-
mento energetico verso le fon-
ti rinnovabili e la digitalizza-
zione delle infrastrutture, e il
-3,1% del privato, piu cauto
anche per via delle incertezze
macroeconomiche e peri tassi
di interesse elevati. (riprodu-
zione riservata)
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UN TERZO DEL MADE IN ITALY AGLI STRANIERI

Percentuali sul fatturato totaie

Totale1.900 sacieta Manifattura Made in Italy
33,1% 33,7% 32,2% (28,5% nel 2004)
Fonte: Area Studi Mediobanca Withub
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