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1l dlgs correttivo apre la strada alla falcidia dei crediti bancari garantiti dallo Stato

Un assist alle imprese in crisi

Paginaacura
DIALESSANDRO FELICIONI

lcorrettivo al codice del-

la crisi aprela strada al-

la falcidia dei crediti

bancari garantiti dallo
Stato; e offre un assist im-
portante agli imprenditori
in crisi, fino ad ora intrap-
polati nei diversi orienta-
menti sposati dai vari tri-
bunali.La versione definiti-
va del decreto legislativo
correttivo inserisce nell’ar-
ticolo 87 una specifica pre-
visione che riguarda so-
prattutto il trattamento
dei finanziamenti garanti-
ti da istituti pubblici (Mcc,
Sace, Simest). Lo fa in ma-
niera risoluta, intervenen-
do direttamente sugli ele-
menti fondamentali che de-
vono essere presenti nel
piano di concordato predi-
sposto dall’imprenditore e
dai suoi advisors.

La questione. I crediti
vantati dallo Stato per ga-
ranzie prestate agliistituti
di credito che finanziano
gli imprenditori sono ga-
rantiti da un privilegio ge-
nerale mobiliare, sancito
dall’articolo 9, co. 5del dlgs
n. 123 del 1998.

Si tratta di un privilegio
che la legge colloca in una
posizione alta dell’ordine
delle preferenze previste
dall’articolo 2778 c.c..

In particolare il credito
in questione va soddisfatto
ancor prima di quelli vanta-
ti dagli enti previdenziali e
dall’erario. Nella sostanza,
se si ha un finanziamento
garantito da Mcc (classico
esempio i finanziamenti
Covid concessi in periodo
di pandemia), 'inadempi-
mento dell’imprenditore
porta la banca ad attivarsi
per far valere la propria ga-
ranzia statale.

Nel momento in cui Mce
terminala propriaistrutto-
ria e liquida l'importo ga-
rantito alla banca, 'ente
statale vanta un credito di
rivalsa, dello stesso impor-
to, nei confronti dell’im-
prenditore originariamen-
te finanziato. Ebbene que-
sto credito di rivalsa gode,
nell’ambito del piano di

concordato preventivo, del
privilegio di cui si & detto.
Con una singolarita impor-
tante: il credito di Mcc & pri-
vilegiato anche sel’'origina-
rio credito della banca era
chirografo.

Il credito, insomma, ac-
quisisce un privilegio, che
prima non aveva, nel mo-
mento in cuil’ente si surro-
ga nella posizione della
banca per aver pagato a
quest’ultima la quota ga-
rantita.

Ora se il concordato in-
terviene in un momento
successivo all’escussione
da parte della banca, la si-
tuazione é chiara e defini-
ta: fin dalla predisposizio-
nedel piano I'imprenditore
avra due creditori: uno pri-
vilegiato, ossia Mcec per la
parte versata all’istituto e
richiesta in regresso ed
uno in chirografo ciog la
banca per la parte che non
era coperta dalla garanzia
statale e quindi rimasta in
carico all’istituto di credi-
to.

La problematica. Il cor-
to circuito sorge quando
I'imprenditore attiva lo
strumento di regolazione
della crisi prima dell’escus-
sione della banca nei con-
fronti di Mce. In quel mo-
mentoil credito, seppur ga-
rantito da Mcec, & intera-
mente chirografo e come ta-
le dovrebbe essere tratta-
to, soprattutto in termini
di voto.

La banca, prima di aver
ricevuto il pagamento da
parte di Mcc & a tutti gli ef-
fetti creditore chirografo e
vota, per I'intero credito, co-
me tale, sulla base della
proposta che I'imprendito-
re ha formulato per tale ca-
tegoria di creditori. Se pero
successivamente alla pre-
sentazione del piano e, so-
prattutto, alla votazione,
Mee viene escusso e agisce
in regresso nei confronti
della procedura, la muta-
zione genetica del suo cre-
dito pone due ordini di pro-
blemi: il primo sostanziale
perché Mcc avra la legitti-
ma pretesa di essere tratta-
to come privilegiato e quin-
di con una soddisfazione su-
periore a quella prevista

per loriginario istituto di
credito;il secondo procedu-
rale perché la banca avra
votato per una proposta
perla quale, in parte, non &
affatto incisa, potendo ri-
volgersi all’ente statale ga-
rante. Cid comporta che
I’esito del concordato po-
trebbe benissimo essere de-
ciso da creditori che, nella
sostanza, sono del tutto in-
differenti alla proposta.
Né, per risolvere tale im-
passe & sufficiente la possi-
bilita di classamento a par-
te di tali posizioni, peraltro
imposta dall’articolo 95
Cci per i creditori con ga-
ranzie di terzi.

L’intervento del cor-
rettivo. Per ovviare a que-
sta situazione gli imprendi-
tori si sono mossi in ordine
sparso, cercando di predi-
sporre piani di concordato
che potessero, in qualche
modo, tutelare le prerogati-
ve dell’ente pubblico senza
rendere, di fatto, non fatti-
bili la maggior parte dei
piani di concordato.

Parallelamente e conse-
guentemente, i Tribunali
hanno dato vita alle piu di-
sparate interpretazioni e
soluzioni.

Tale scenario risulta mol-
to attuale ed importante
per la massiccia presenza
di finanziamenti Covid ri-
masti, purtroppo, in pan-
cia ad imprenditori che
non sono riusciti a riparti-
re nonostante la “potenza
di fuoco” all’epoca messa in
campo.

Opportunamente, quin-
di, il correttivo interviene
sul punto e traccia, definiti-
vamente, 'unica via percor-
ribile dall'imprenditore in
crisi che ha a che fare con fi-
nanziamenti garantiti dal-
lo Stato.

Viene introdotta la nuo-
va lettera p-bis) al comma
1 dell’articolo 87, quello
che elenca tutti gli elemen-
ti indispensabili che il pia-
no di concordato deve ave-
re per poter superare, al-
meno, il vaglio di fattibilita
giuridica.

Il piano deve ora contene-
re “lindicazione, laddove
necessario, di fondi rischi,
con specifico riferimento,

- L1747 - T1A747

- S.30531

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901



30-SET-2024

dapag. 5/

foglio2/3

ItaliaOggi
Sette
Settimanale - Dir. Resp.: Pierluigi Magnaschi
Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 74000 (DS0006901)

) DATA STAMPA

43°Anniversario

peril caso difinanziamenti
garantiti da misure di so-
stegno pubblica, al quanto
necessario al pagamento
dei relativi crediti nell’ipo-
tesi di escussione della ga-
ranzia e nei limiti delle pre-
visioni di soddisfacimento
del credito”.

Quindi in presenza di fi-
nanziamenti chirografi pe-
r0 garantiti da Mcc o altri
istituti statali, il piano de-
ve indicare oltre al tratta-
mento previsto per la ban-
ca, anche un fondo rischi
che copra il maggior fabbi-
sogno che potrebbe scaturi-
re da una successiva escus-
sione della banca nei con-
fronti dell’ente e dalla suc-
cessiva rivalsa di quest’ul-
timo, corroborata dal privi-
legio previsto. In sostanza,
ferma la partecipazione al
concorso in termini di vota-
zione della banca per l'inte-
ro suo credito (a meno che
la formalizzazione
dell’escussione non avven-
ga prima della data previ-
sta per la votazione) si de-
ve accantonare un fondo a
favore di Mcc che, al mo-
mento dell’intervento nel-
la procedura, si aggiunge-
ra a quanto spettante
all’ente in virtu della surro-
ga nella originaria posizio-
ne della banca (vedi esem-
pio numerico in pagina).

Si badi che, in virtu delle
disposizioni previste per il
concordato in continuita e,
in particolare, in presenza
di finanza esterna o sur-
plus da continuita, non ne-
cessariamente il credito di
Mece dovra essere soddisfat-
tointegralmente.

Cio significa che anche il
fondo da accantonare po-
tra essere di importo infe-
riore a quello vantato da
Mece, purché sianorispetta-
teleregole della priorita as-
soluta (sul valore di liqui-
dazione) e della priorita re-
lativa (sul surplus concor-
datario). Sempre che, ov-
viamente, non si interven-
ga con finanza esterna, li-
beramente distribuibile in
deroga a qualunque regola
di priorita.

Come funzionail mec-
canismo. Per comprende-
re come funziona concreta-
mente il meccanismointro-
dotto dal correttivo suppo-
niamo un credito bancario
per un finanziamento chi-
rografo, di euro 300.000. ta-
le credito venne erogato
conla garanzia di MCC per
il 70% del suo importo no-

minale.

Nell’ipotesi che il debito
residuo, allzvdata di presen-
tazione della domanda di
concordato sia, appunto,
pari ad euro 300 mila, sup-
poniamo, altresi che la per-
centuale di soddisfazione
prevista dall’imprenditore
per i crediti chirografari
(categoria alla quale appar-
tiene quello della banca)
sia fissata al 20%, mentre
per i privilegiati, tra cui
MCC, si preveda la soddi-
sfazione integrale al 100%.

Da ultimo immaginiamo
che, sempre alla stessa da-
ta di presentazione, non
siano state perfezionate le
pratiche di escussione da
parte della banca né, tanto
meno, la comunicazione di
Mece relativa all’avvenuto
pagamento e alla conse-
guente surroga.

Fino a quando la garan-
zia non sara attivata il cre-
ditore & la banca che vota
per lintero credito chiro-
grafo con la promessa di ri-
cevere dalla procedura la
somma di euro 60 mila, pa-
ri al 20% del suo intero cre-
dito.

L’imprenditore, pero,
nel proprio piano di concor-
dato, deve tener conto del-
la eventualita, pressoché
certa, che la banca attivi,
parallelamente alla parte-
cipazione alla procedura,
la propria garanzia ed escu-
ta Mcc per la quota da que-
st’ultimo garantita. Cid
comportera il sorgere del
dirittodirivalsa versol'im-
prenditore da parte
dell’istituto statale e ’attri-
buzione del privilegio che,
salvo diversa previsione,
deve essere onorato al
100%.

Nell’esempio, Mcc paga
il 70% della posizione ban-
caria, pari ad euro 210.000
e quindi attivala suarival-
sa per tale somma. Tutta-
via, parte di tale somma &
gia prevista nel piano qua-
le soddisfazione appannag-
gio della banca e quindi il
fondo da accantonare do-
vra essere inferiore all’inte-
ra garanzia. Di quanto?
Evidentemente dell’impor-
to gia spettante alla banca
in relazione alla parte di
credito (70%) garantito.
Nell’esempio 42.000 euro.
Il fondo necessario sara
quindi pari ad euro 168 mi-
1a(210-42).
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Trattamento del Dc:rec:lito bancario garantito da Mcc

6 D

Credito bancario chirografo

Garanzia Medio Credito Centrale

Percentuale di soddisfazione crediti chirografari

Percentuale di soddisfazione crediti privilegiati
Fabbisogno concordatario

Credito bancario garantito da Mcc

Credito bancario non garantito

Soddisfazione prevista per banca (ante escussione)

di cui per posizione garantita (70%)

di cui per posizione non garantita (30%)

Fondo da accantonare per rivalsa Mcc

Fabbisogno complessivo (banca chiro + Mcc)

300.000,00 €
70%

20%

100%

210.000,00 €
90.000,00 €
60.000,00 €
42.000,00 €
18.000,00 €

168.000,00 €

228.000,00 €
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