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Sostenibilita, gelata sui fondi

Esg e mercati

In tre annila raccolta
trimestrale € passata
da 160 a 10 miliardi di dollari

In calo il lancio di nuovi
prodotti finanziari: 57 nel
2024 contro 300 a fine 2021

I colossi Usa siallontanano
dai gruppi attivi sul fronte
climatico. L’Europa resiste

Gelata sui
in tre anni la raccolta
trimestrale crolla
da 160 a 10 miliardi

Sostenibilita. Da Vanguard a JpMorgan i colossi Usa prendono le distanze
dalle organizzazioni attive sul tema della crisi climatica, CA100+ ¢ Nzam
Tracollo di fondi ed Etf sostenibili, in caduta da 300 a 57 i nuovi prodotti Esg

‘ Pimco: «La nostra
partecipazione
alla CA100+ non & piu
in linea con 'approccio
alla sostenibilita»

Grave crisi per il risparmio targato
Esg(environmental, social e gover-
nance). Nel terzo trimestre del 2024,
laraccoltanetta di capitali perifon-
di ed Etf sostenibili é stata di appena
10,3 miliardi di dollari controii6o
miliardi del quarto trimestre 2021.
Inforte calo anche i nuovi prodotti
finanziari Esglanciati: 57 controgli
oltre 300 di fine 2021. A causare la
disaffezione nei confronti di questi
strumenti finanziari il pressing dei
Repubblicani Usa nei confronti
confronti dei gruppi attivi sul fronte
climatico che sta facendo arretrare
i colossi statunitensi. Diversoil caso
dell’Europa, in cui la sensibilita nei
confronti dell’Esg ¢ maggiore e
questi investimenti resistono.

D’Angerio e Valsania —allepag.2-3

‘ La pressione dei
Repubblicani sui gestori
del risparmio gestito
va avanti dal 2022;
nuove sortite anti Esg

fondi Esg,

Vitaliano D’Angerio

Che cosa sta accadendo nel mondo
del risparmio targato Esg? La sigla
racchiude le tre parole (environ-
mental, social e governance) che
hanno caratterizzato la narrativa
della finanza sostenibile messa in
crisi oggida due elementi, unolega-
toaiflussidirisparmio e unsecondo
pili politico.

I numeri
Secondo I'ultimo rapporto di Mor-

ningstar Sustainalytics, nel terzo tri-
mestre del 2024, laraccolta netta di
capitali per i fondi ed Etf sostenibili
éstatadiappena 10,3 miliardididol-
lari contro i 160 miliardi del quarto
trimestre 2021. Un tracollo. In forte
calo anche inuovi prodotti finanziari
Esglanciati: 57 contro gli oltre 300 di
fine 2021. Sembrano passate ere geo-
logiche e non soltanto tre anni. Di
fatto questi sono i numeri.

La svolta politica
Il secondo punto ¢ pil politico (vedi

anche altriarticoli in pagina). Merco-
lediscorso, negli Stati Uniti, il procu-
ratore generale del Texas, Ken Pax-
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ton, e altri dieci Stati aguida repub-
blicana hanno citato in giudizio, da-
vantialla Corte federale texana, itre
big del risparmio gestito americano:
BlackRock, Vanguard e State Street
che complessivamente gestiscono
circa23mila miliardi di dollari. Moti-
vo della chiamata in giudizio? I tre
gestori, attraverso i gruppi per il con-
tenimento del climate change di cui
fanno parte, avrebbero fatto pressio-
ne sui produttori di carbone perché
tagliasserola produzione.Inbaseal-
ladocumentazione presentata dagli
1 procuratorigenerali, lascarsita di
carbone avrebbe fatto si cheitexani
eiresidenti degli altri Stati pagassero
bollette pit1 salate. «I mercati compe-
titivi, e nonidettamidigestoridipa-
trimoni lontani, dovrebbero deter-
minare il prezzo che gli americani
pagano perl’elettricita», hanno scrit-
toiprocuratorigenerali nelladenun-
cia, come riportato da Bloomberg.
BlackRock ha dichiaratoinun comu-
nicato chelacausa «minalareputa-
zione pro-business del Texas».

Chisono CA100+ e Nzam
La pressione dei Repubblicani sui ge-
stori del risparmio gestito va avanti
dal 2022 ed il Texas € la base da cui
sono partite le sortite anti Esg. Nel
mirino sono finite in particolare due
organizzazioni internazionali che
riuniscono gruppi finanziari attivi
nel contenimento della crisi climati-
ca: ClimateAction100+ € Net-Zero
Asset management (Nzam).
Climate Action 100+ (nota come
CAlo0+)éun’iniziativache puntaa
fare pressione sulle maggiori azien-
de al mondo che emettono gas serra
perché adottino le azioninecessarie
per contrastare il cambiamento cli-
matico: ne fanno parte 600 investi-
toriglobali. Nzam invece riunisce ol-
tre 300 gestori di patrimoni che si
impegnano a sostenerel’obiettivodi
azzerarele emissioni di gasserraen-
tro il 2050. Nzam appartiene a sua
volta al network creato dall’ex go-
vernatore della Banca d’Inghilterra,
Mark Carney; esistono medesime
organizzazioniperle banche (Nzba)
ele assicurazioni (Nzia), tutte pre-
sentate nel corsodella Cop26 di Gla-
sgow nel novembre 2021.

Il primo ad andar via

Gial’'anno successivo alla Cop scoz-
zese sono cominciate le prime usci-
te dai network. Benché non fosse
stato motivato con la pressione an-
ti-Esg dei Repubblicani, Vanguard
neldicembre 2022 annuncio I'addio

aNzam. «Dopo approfondite rifles-
sioni — veniva spiegato da Vanguard
—, abbiainio deciso di uscire ‘da
Nzam per fornirela trasparenza che
i nostri investitori chiedono sul
ruolo dei fondi indicizzati e sulle
nostre posizioni rispetto ai rischi
materiali, compresi quelli legati al
clima, sottolineando come lanostra
societa abbia un’opinione indipen-
dente su questioni rilevanti per i
propri investitori». Un’uscita che
fece scalpore anche perché, conte-
stualmente, BlackRock confermola
propria adesione in Nzam dov’e
tuttora. Vanguard invece non ha
mai fatto parte di CA1o0+.

Avalanga

Appena due mesi dopo 'addio di
Vanguard, nel febbraio 2024, C'éstata
poi una raffica di abbandoni da
CA100+:JpMorgan AM, State Street,
Pimco. Quest’ultima gestisce 2mila
miliardidi dollari, fa capo algruppo
Allianz e al momento dell’uscita da
CA100+ comunico di riesaminare

«raaonlarmeoente la nngtre iniziative
KICEOATMICING 1C NIOSUC HIZIAatve

esterne e abbiamo concluso che la
nostra partecipazione alla CA100+
non ¢ piti inlinea con I'approccio di
Pimco alla sostenibilita». L’addio piti
recente fra i big statunitensi del ri-
sparmio gestito € stato quello di Gol-
dman Sachs AM (2.600 miliardi di
dollari in gestione) che ha lasciato
CAioo0+lo scorso agosto. Ladivisio-
ne di risparmio gestito della banca
d’affari Goldman Sachs e Pimco sono
assenti anche da Nzam dove invece
sono ancorapresentiJp Morgan AM
e State Street Global Advisors. Gold-
man ha inoltre annunciato venerdi
di essere uscita anche dalla Net Zero
Banking Alliance.

BiackRock

C’¢ poi il capitolo BlackRock. Il pitt
grande asset manager al mondo,
guidato da Larry Fink, & stato uno
deiprimiad aderirea Nzam, addirit-
tura il 29 marzo 2021, ancor prima
della presentazione ufficiale del
network alla Cop26 di Glasgow. Vi-
ceversa, nel febbraio scorso, quando
vifulavalangadiuscite da CA100+,
scelse direstarviconladivisioneIn-
ternational. In un hinghissimo co-
municato, il big del risparmio gestito
americano spieg0 che «a causadelle
modifiche apportate alla strategia di
CA100+, stiamo trasferendo la no-
stra partecipazione a CA100+ a
BlackRock International e
BlackRock Inc non sara pilt un fir-
matario. I denaro gestito da

BlackRock non € nostro, madei no-
stri clienti, e BlackRock siimpegnaa
offrire ai clienti di tuttoil mondola
possibilita di scegliere tra diversi
obiettivi di investimento. La mag-
gior parte deinostri clienti che han-
no fissato obiettivi di zero netto per
le loro organizzazioni sono clienti
delle nostre attivita internazionali
(BlackRock International)».

Ein Europa?
NelVecchio continente dovelasen-
sibilita Esgé pit spiccata, ilnumero
uno del risparmio gestito (con pittdi
2mila miliardidi euro in gestione) &
la francese Amundi presente in en-
trambe le organizzazioni: ha aderito
a Nzam nel luglio 2021. Stesso di-
scorso anche per un altro big come
Ubs AM, con oltre mille miliardi di
dollariin asset under management,
presente sia in Nzam che in CA100+.
«In Europala regolamentazione
Esg e sempre pili stringente e il pa-
norama é completamente diversoda
quellodegli Stati Uniti dovela specu-
lazione politica sta creando pressioni
contrarie — dichiara Leonardo Bec-
chetti, presidente comitato etico di
EticaSgr-. Glieventi climatici estre-
mi rappresentano un rischio reale
che le banche centrali, come la Bce,
chiedonoagliintermediaridiconsi-
derare ediprezzare con tassi pitialti
eminore probabilita di credito perle
imprese piliesposte per ridurre il ri-
schiodisofferenze.L’'emergenza cli-
maticanonéunamodaeimponealla
finanza direagire per ridurre questa
fonte di rischio».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

10,3 m

LARACCOLTANETTA

Secondo Morningstar, nel terzo trime-
stre del 2024 laraccolta netta di
capitali per i fondi ed Etf sostenibili &
statadiappena 10,3 miliardi di dollari
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INUOVI PRODOTTI FINANZIARIESG
Lafrenatadel risparmio su strumenti
Esg cambial'offerta:in forte calo anche
i nuovi prodotti finanziari Esg lanciati:
57 controglioltre 300 difine 2021

c00

INVESTITORI GLOBALICA100+
Climate Action 100+ punta a fare
pressione sulle maggiori aziende al
mondo che emettono gas serra: ne
fanno parte 600 investitori globali
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Capitali e fondi Esg

AFFLUSSI TRIMESTRALI NEI FONDI
In miliardi di dollari M EUROPA M USA [ RESTO DEL MONDO
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IL PATRIMONIO DEI FONDI ESG
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IL LANCIO DI NUOVI FONDI ESG
Numero di fondi per trimestre M EUROPA M USA [ RESTO DEL MONDO

400

300

1l v | Il M1l

'21 2022 2023 2024

Fonte: Morningstar Sustainalytics

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878 - T.1748



T4 0RE [ OATA STAMPA

08-DIC-2024 ) Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini 43°Anni .
dapag. 1-2/ foglio4/4 Tiratura: 61297 Diffusione: 117886 Lettori: 679000 (DS0006901) 3°Anniversario

IGESTORITOP DI FONDI ESG

Asset sostenibili in gestione, in miliardi di dollari ILFENOMENO
SOCIETA MILIARDI DI §
0 100 200 300 400 500 Lafrenatadel risparmio

: L ! C’e un’ariadiversanel mondo

del risparmioin tema di

BlackRock (incl.iShares) I 423,3 sostenibilita. Secondo l'ultimo
rapporto di Morningstar
UBS (incl. Credit Suisse) 1915 Sustainalytics, nel terzo
trimestre del 2024, laraccolta
Amundi (incl.Lyxor) s 1874 [T
Etf sostenibili & stata diappena
. 10,3 miliardi didollaricontroi
DWS (incl. Xtrackers) | —| 107,1 160 miliardi del quarto
. trimestre 2021. Un tracollo.
Swisscanto — 102,0 In forte calo anche i nuovi
prodotti finanziari Esg lanciati:
BNP Paribas i— 88,1 57 contro gli oltre 300 di
fine 2021. Sembrano passate
Nordea  — 85,5 ere geologiche e non soltanto
treanni
Natixis == 83,8 ..
Nel mirino
1 Nel mirino dei Repubblicani Usa
KBc _— 61,0 edellanuovasvoltaanti Esg
sono finite in particolare due
Northern Trust == 60,6 organizzazioni internazionali
cheriuniscono gruppi finanziari
Vanguard — | 58,8 attivi nel contenimento
della crisi climatica:
Allianz Global Investors 51,1 ClimateAction100+ e Net-Zero
Asset management (Nzam).
Pictet = 49,7
Handelsbanken -] 43,6
Parnassus = 40,3
JPMorgan = 38,5
Royal London = 37,9
Eaton Vance = 37,2
Union Investment m 36,0
Goldman Sachs (incl. NNIP) = 336
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