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Garanzie statali al test della crisi

Le indicazioni

Lelinee guida predisposte
daKrino fannoil punto
sulla gestione dei privilegi

Claudio Ceradini

Iniziano ad arrivare al pettine gli ef-
fettidell’accessomassivo alle garan-
zie dell'istituto periserviziassicurati-
vi del commercio estero (Sace) e del
fondodigaranziaperle micro, piccole
emedieaziende, gestitodaMediocre-
dito Centrale (Mcc), concesse durante
il periodo della pandemia. Spesso, a
beneficiare del sostegnofuronoinfat-
tiimprese gia indifficolta, a prescin-
deredallapandemiada Covid-19:1'ef-
fettofuquindidiallungarnel’agonia,
senzarisolverla.

Quandoperoilmomentodellare-
sadei contiarriva, la soluzione non
puo non passare anche dalla com-
plessa gestione delle garanzie gover-
native cheassistonoil credito finan-
ziario. E come affrontarequestage-
stione costituisce 'oggetto delle li-
nee guida messe a punto da Krino,
associazione che unisce oltre trenta
studilegali italiani e internazionali
(“Linee guida sulle tematiche relati-
ve alla ristrutturazione dei crediti
garantiti da Mcc/Sace”).

Il contesto

Nel periodo pandemico i decreti
emergenziali(Dl18/2020, Curaltalia
eDl23/2020,Liquidita)hannoagevo-
lato I’accesso alle garanzie Sace ed
Mcc. Leffetto € stato una autentica
pioggiadidenaro. Furonoerogati pitt
di2zomiliardidieuro, garantitidallo
statopercircal’8opercento.Menodel
18%(circa 41 miliardi) fu ufficialmente
destinatoal consolidamento, concre-
ditoaggiuntivolimitato, mainrealta
inmolti(anche troppi) casisi tratto di
una mera trasformazione di credito
pericolanteincreditogarantitodallo
Stato,abeneficio pitidel creditoreche
del debitore, chenelmigliore dei casi

ottenne lo riscadenziamento. I nodi
iniziano a venire al pettine e i dati
Unioncamere evidenziano un au-
mentodelricorsoaglistrumentidiso-
luzionedellacrisi. Nellamaggioranza
deicasilindebitamentoéformatoan-
che daposizionigarantite Sace o Mcc.

Il credito Sace e Mcc
Le linee guida Krino si occupano di
comegestirequesti creditiericordano
innanzituttocomelagiurisprudenza
di legittimita abbia fornito chiari-
menti sia sull’esistenza sia che sulla
natura privilegiata del credito deri-
vante dalle garanzie Sace ed Mcc. Il
creditoesiste dalmomento dellacon-
cessione dellagaranzia, la cuiescus-
sione ésolo condizione perazionare
ilrelativo recupero, ed & dotatodalla
nascitadel privilegio previsto perleg-
ge(articolo8-bisDl3/2015 earticolo
9Dlgs123/198),chenedisponelapre-
valenzarispettoad ognialtracausadi
prelazione, ad eccezionedellespese di
giustizia,deicreditidicuiall’articolo
2751bis del Codice Civile e dei diritti
precedentemente acquisiti da terzi.
Ancheseil finanziamentogarantitoe
chirografario, la soluzione dellacrisi
devetenerein considerazioneglief-
fetti sia del pagamento parziale che
della rimodulazione, con modalita
che dipendono dallo strumento uti-
lizzato e dalla avvenuta, o meno,
escussionedellagaranzia pubblicada
parte della banca finanziatrice.
Neglistrumentinegozialiingene-
re(pianoattestato, contratticonicre-
ditoriall’esito dellacomposizione ne-
goziata, accordi di ristrutturazione)
I'accordoconil creditoregarantitori-
chiede comunqueil consensodiSace
0 Mcc per essere efficace, in ragione
siadeiprincipi civilistici che delle spe-
cifiche previsioni di legge o contrat-
tuali che disciplinano la garanzia.
Gli scenari possibili sono due: ri-
modulazione del credito oil suostral-
cio.Nelprimo caso¢ essenzialechela
propostanontravalichiilimiti chela
leggeassegnaal garante pubblico. Nel
secondorilevaancheillimite minimo
disoddisfazione del garante, che inli-
neageneralenonpuoessere deteriore
rispettoaquellodell’alternativaliqui-

datoria, come per qualsiasi credito
privilegiato, o allivello fissato dare-
golamenti interni.

Vadettoperocheragioniditutela
di interessi superiori, quali la conti-
nuitideirapporti dilavoro,consento-
nospessoai garantidiaccettare pro-
posteancheinferiori. Selasoluzione
passainvece dauno strumento con-
corsuale, qualeil concordato preven-
tivo oil fratello minore semplificato,
pianoe classidipendono dall’escus-
sione, o meno, dellagaranzia gover-
nativa. In caso positivo dovra essere
rappresentatoil creditoprivilegiatodi
Sace oMcg, altrimenti il finanziamen-
to chirografario, con un fondo perle
conseguenze dell’escussione, con il
relativo privilegio.
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Fondi di garanzia - Mcc

Il Fondo di garanzia per le micro,
piccole e medieimprese & stato
istituitoconlalegge 662/1996.
Gestitoda mediocredito
Centrale & strumento difinanza
pubblica, finalizzatoad
agevolare 'accesso delle
piccole e medieimpreseal
credito, mediante concessione
digaranzia pubblica.

Sace

L'Istituto italiano peri servizi
assicurativi del commercio
esteronasce conil DIgs
143/1998cheloha
autorizzato arilasciare
garanzie a sostegno degli
operatori nazionali, esposti
direttamente o meno arischi
dicarattere politico ed
economico, in contestianche
catastrofali.
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