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PRESTITIALLE IMPRESE

Bce pronta adare
via libera piu rapidi
alle operazioni
di cartolarizzazione

Ninfole a pagina 9

LA RISPOSTA DELLA BANCA CENTRALE ALLA CONSULTAZIONE DELLA COMMISSIONE UE

Bce: cartolarizzazioni piu facili

Francoforte e pronta a dare via libera
piu rapidi sul trasferimento del rischio
(Srt) per le operazioni standardizzate

DI FRANCESCO NINFOLE

a Bce vuole agevolare il
mercato delle cartolariz-
zazioni in Europa. Per-
cio labanca centrale spin-
ge per operazioni pil standar-
dizzate, tali da velocizzare le
autorizzazioni della Vigilanza
alle banche sul «trasferimento
significativo del rischio» (Srt
nell’acronimo inglese) che
consente agli istituti di libera-
re capitale per nuovi finanzia-
menti all’economia. «Il mi-
glioramento del mercato delle
cartolarizzazioni pud aiutare
ad ampliare i mercati dei capi-
tali Ue e afornire prestiti all’e-
conomia reale», ha osservato
la Bce nella risposta alla con-
sultazione della Commissione
Ue sulle cartolarizzazioni.
Bruxelles ha suggerito requisi-
ti pitt morbidi e possibili garan-
zie europee (sul tema vedere
MF-Milano Finanza dell’11
ottobre). Le nuove regole, se-
condo la Bce, «dovrebbero
promuovere la crescita sosteni-
bile del mercato delle cartola-
rizzazioni e incentivare il tra-
sferimento dei rischi al di fuo-
ri del settore bancario». Le mi-
sure inoltre «dovrebbero pro-
muovere transazioni semplici
e trasparenti».
La Bce ha precisato di aver
«sostenuto di recente gli sfor-
zi del settore bancario per stan-
dardizzare e semplificare ulte-
riormente le cartolarizzazioni,
al fine di consentire una valuta-
zione piu snella e rapida del

trasferimento significativo del
rischio (Srt) da parte dell’ auto-
rita di vigilanza». In questa di-
rezione sta lavorando anche il
settore bancario con la Fbe
(Federazione Bancaria Euro-
pea). Un report di Medioban-
cahaevidenziato che unarifor-
ma dello strumento Srt in Eu-
ropa potrebbe raddoppiare il
numero di banche in grado di
liberare asset e fare spazio nei
bilanci per sostenere i nuovi in-
vestimenti necessari nel digita-
le, nell’indipendenza energeti-
caenelladifesa.

Le cartolarizzazioni Srt sono
di due tipi: tradizionali e sinte-
tiche. Con le operazioni tradi-
zionali (o cash), la banca ven-
de le attivita beneficiando di
una liberazione di capitale e di
un afflusso di liquidita. Le
transazioni tradizionali posso-
no anche essere utilizzate per
rimuovere i non-performing
loan. Le transazioni sinteti-
che, invece, consentono alle
banche di mantenere in bilan-
cio 1 prestiti sottostanti. Il ri-
schio di credito viene trasferi-
to attraverso derivati o garan-
zie. Entrambi 1 tipi di transa-
zioni possono essere conside-
rati come cartolarizzazioni
«semplici, trasparenti e stan-
dardizzate» (Sts) se soddisfa-
no alcuni criteri. Le cartolariz-
zazioni Sts beneficiano di un
trattamento patrimoniale piu
vantaggioso.

Nel 2022 piu di 30 banche han-
no completato 118 cartolariz-
zazioni Srt per un valore nozio-

nale totale di 170 miliardi di
euro, in gran parte attraverso
operazioni sintetiche. I valori
sono raddoppiati rispetto al
2020. Anche negli ultimi mesi
le banche europee (per esem-
pio Deutsche Bank, Bnp Pari-
bas, Bbva e Banco Santander)
hanno mostrato un rilevante in-
teresse per le transazioni Srt.
In questo scenario di crescita,
il Fmi ha anche avvisato ri-
guardo a possibili rischi siste-
mici. Le cartolarizzazioni tra-
dizionali (non Srt) invece han-
no perso terreno rispetto ai
tempi della crisi finanziaria
del 2008.

Per Francoforte, il mercato del-
le cartolarizzazioni «trarrebbe
beneficio da ulteriori iniziati-
ve per migliorare la standardiz-
zazione». Proprio la standar-
dizzazione & secondo la Bce
«la misura di maggiore impat-
to» per le cartolarizzazioni, an-
che attraverso la creazione di
una piattaforma Ue, mentre la
riduzione dei requisiti di capi-
tale «non darebbe ulteriori in-
centivi». LaBce di fatto garan-
tird autorizzazioni piu rapide
(in due settimane invece di al-
meno tre mesi secondo Bloom-
berg) nelle cartolarizzazioni
bancarie pill semplici e stan-
dardizzate. Le banche avrebbe-
ro cosi convenienza a seguire
processi e template standard.
(riproduzione riservata)
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