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Per le entita diinvestimento la minimum tax é in bilico

La giobal minimum tax, introdotta per ga-
rantire una tassazione minima del 15%
per le multinazionali, pone sfide specifi-
che per le entita di investimento. Questi
strumenti, come fondi immobiliari e fondi
comuni, svolgono unruolo chiave nella ge-
stione del risparmio, ma sono esclusida al-
cune regole per salvaguardare il principio
della neutralita fiscale. E quanto indica
Assonime in una nota pubblicata I'11 di-
cembre. La normativa mira a evitare che i
grandi gruppi paghino meno imposte tra-
sferendo profitti in giurisdizioni a bassa
tassazione. Per le entita di investimento,
pero, il quadro & diverso. Questi veicoli
raccolgono capitali da piti investitori e li
gestiscono senza perseguire direttamente
attivita imprenditoriali. La tassazione
viene applicata direttamente ai rendimen-
ti distribuiti ai singoli investitori, evitan-
do duplicazioni. Le regole che definiscono
Pambito di applicazione della global mini-

mum tax distinonono chiaramente tra
mum ax Gisuinguone inlaramence ra

gruppi multinazionali e veicoli di investi-
mento. Tuttavia, per essere esclusi dalla
tassazione minima, i fondi devono rispet-
tare precisi criteri, come la gestione indi-
pendente da parte di professionisti, la con-
formita a politiche d’'investimento predefi-
nite e 'assenza di attivita operative diret-
te. Lanormativa fiscale si affida agli stan-
dard contabili per stabilire quando un’en-
tita rientra nel perimetro di tassazione.
Un elemento chiave & la regola che valuta
se un’entita dovrebbe consolidareibilanci
delle sue controllate. In molti casi, i fondi
di investimento non sono tenuti a farlo.
Ad esempio, i fondi regolati dall'ifrs 10,
uno standard internazionale, riportano le
loro partecipazioni al valore di mercato e
non consolidano le attivita delle societa in
cuiinvestono. Questa esclusione & stata ri-
badita da una guida tecnica pubblicata
nel 2023, che ha confermato che i fondi
qualificati non devono consolidare nem-
meno quando detengono partecipazioni di
maggioranza. Cio consente di proteggere
il trattamento fiscale favorevole garanti-
to agli investitori. Non tutte le strutture
beneficiano dello stesso trattamento. Ad
esempio, le holding utilizzate dai fondi di
private equity, pur gestendo partecipazio-
nidi controllo, non sempre soddisfanoire-
quisiti: serve valutazione piu rigorosa per
capire serientrano in tassazione minima.
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