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CONGIUNTURA
Bankitalia
corregge

al ribasso

la stima del Pil
2024: +0,7%

CarloMarroni —apag 2

Bankitalia: nel 2024

Pil fermo a +0,7%,

ripresa nel triennio

Gli investimenti frenati
dalla riduzione degli
incentivi alledilizia ma
spinti dall’'attuazione
dei progetti del Pnrr

Le stime

E perd 0,5% il dato corretto
perl'effetto del diverso
numero di giornate lavorative

Carlo Marroni

LaBancad’Italia taglia le stime sul
Pil dell’Italia;: Paumento per ViaNa-
zionale siattesta allo 0,5% nel 2024,
e specifica chele stime sono formu-
late su dati corretti per I’effetto del
diverso numero digiornatelavora-
tive, adifferenza diquelle elaborate
dal Mef e diffuse nel Piano struttu-
rale di bilancio a settembre. Per
confrontare le stime di Bankitalia
con quelle del Mef occorre quindi
fareriferimentoalle stime non cor-
rette perl’effetto del diverso nume-
ro di giornate lavorative pari a
+0,7%rispettoal +1,0 nelquadrodel
Psb. Laprevisione peril Pil € che ac-
celerinel successivo triennio, a tas-
siintorno all’1% in media, sospinto
dalla ripresa dei consumi e delle
esportazioni, sia in termini corrett
sia in termini non corretti per le
giornatelavorative, e sidiscostain
misura contenuta daquello del Psb.

«L’incertezza che circonda que-
ste proiezioni ¢ elevata e deriva
principalmente dallo scenario in-
ternazionale. Un orientamento
maggiormente protezionistico del-
le politiche commerciali e le perdu-

internazionale

ranti tensioni connesse con i con-
flitti in corso potrebbero incidere
negativamente sulle vendite al-
l’esteroe, tramite un peggioramen-
todellafiducia di famiglie e impre-
se, sulladomandainterna. Unadi-
namica dei prezzi pilu elevata po-
trebbe derivare da nuovi rincari
delle materie prime e degli altribeni
importati. Per contro, I'eventualita
diun deterioramento piti marcato
e duraturo delladomanda potrebbe
pesare sull’occupazione e compri-
merel’andamento di salari, margi-
nidi profitto e prezzidi venditadel-
leimprese» osserva Bankitalia.

Gli investimenti sarebbero fre-
nati dal ridimensionamento degli
incentivi all’edilizia residenziale
ma beneficerebbero dall’imple-
mentazione dei progetti legati al
Pnrr e della graduale riduzione dei
costi di finanziamento.

Nelle proiezioni macroecono-
2024-27 - elaborate dagli esperti di
Via Nazionale nell’ambito del-
I'esercizio coordinato dell’Eurosi-
stema - Bankitalia valuta che I'in-
flazione rimanga contenuta, collo-
candosi all’1,1% nella media del-
I’anno in corso, all’',5 nel
successivo biennio e al 2,0% nel
2027. Alrialzo dell'inflazione con-
tribuirebbero principalmente il ve-
nire meno del forte contributo ne-
gativo della componente energeti-
cae, nel2027, gli effettitemporanei
dell’entratain vigore dellanorma-
tiva ETS2 relativa al regime delle
emissioni di CO2. L’inflazione di

L'inflazione dovrebbe
restare contenutatra
1,1 e 2% malincertezza
viene dallo scenario

fondo sarebbe poco superioreal 2%
nella media di quest’anno e scen-
derebbe a poco pilu dell’1,5% nel
prossimo triennio, in cuile pressio-
niderivanti dall’aumento del costo
dellavoro sarebbero inlarga misu-
raassorbite dai margini di profitto.
Lo scenario previsivo — rileva
Bankitalia nella nota - presuppone
che seppure in un contesto diele-
vataincertezza, in particolare sul-
le politiche commerciali della
nuova amministrazione Usa, la
crescita della domanda estera si
consolidi, ma su valorinettamente
inferiori aquelli medidel venten-
nio precedentela pandemia. Sulla
base dei contratti futures, i prezzi
del petrolio diminuirebbero nel
corsodel triennio e quelli del gas
naturale rimarrebbero sostanzial -
mente stabili. I costi di finanzia-
mento per imprese e famiglie siri-
durrebbero gradualmente.
PalazzoKochinoltre stima che
il prodotto sia tornato aespander-
si nel trimestre in corso a ritmi
moderati e che la crescita possa
acquistare vigore dalla seconda
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Transizione 5.0 diventa piis facile
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meta del prossimo anno, grazie
soprattutto all’andamento favore-
vole dei consumi e allaripresadel-
le esportazioni.

0,17

TASSO DIDISOCCUPAZIONE
Secondo Bancad'ltalia, il tasso di
disoccupazione, sceso al 6,1% nella
mediadel trimestre estivo, simanter-
rebbe stabile nel 2025-27.
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Banca d’lItalia. Il governatore Fabio Panetta
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