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Oggi la decisione della banca centrale Usa. In arrivo la terza sforbiciata, da 25 punti base. | mercati nervosi alla vigilia

La IFed vede il nuovo taglio dei tassi
A gennaio piu possibile una pausa

LOSCENARIO

FABRIZIO GORIA
ltri 25 punti base in
meno per la Federal
Reserve. Oggi, al net-
todisorprese,laban-
cacentrale statunitense taglie-
ra per la terza volta consecuti-
vai tassid’interesse, portando-
li nella forchetta compresa fra
i1 4,25% e i1 4,5%. Ma aumen-
tal'idea, specie fra gli analisti
finanziari, che la prossima de-
cisione, prevista il 29 gennaio,
si concluda con una pausa. Del
resto, lasettimana prima-il 20
gennaio - ci sard 'Inaugura-
tion Day di Donald Trump, che
tornera alla Casa Bianca.
Sull’onda dell’incertezza sulle
mosse della Fed e delle turbo-
lenze geopolitiche in corso, i
mercati hanno reagito in mo-
do brusco, con I’Europa in ne-
gativosullasciadi Wall Street.
Dopola Bee, la Fed. Con sul-
lo sfondo I’indice Dow Jones
che haregistrato la nona sedu-
taconsecutivain calo. Nonsuc-
cedeva dagli anni Settanta. Il
2024 per la banca guidata da
Jerome Powell si chiudera con
una nuova sforbiciata al costo
deldenaro. Saralaterzadopoi
50 punti base in meno di set-
tembre e il ribasso da un quar-
to di punto di ottobre. Poi, au-
mentano le chance che ci sia
una fase attendista. Ed & anche
perquestaragionecheil nervo-
sismo ha influenzato 'umore
degli investitori. Tutte le piaz-
ze finanziarie europee hanno

-0,79%

[l calo percentuale
dei tassi d’interesse
della Federal Reserve
da settembre a oggi

chiusoin negativo, tranne Pari-
gi. A patire di pitii chiari di lu-
na ¢ stata Piazza Affari, doveil
Ftse Mib ha ceduto I'1,22%. 11
mercato dellavoro ancorasoli-
do rispetto alla media e vendi-
te al dettaglio pilt marcate del
previsto stanno mutando lo
scenario. Un esempio lo da
Goldman Sachs. «Abbiamo ri-
visto le nostre previsioni per il

2025 per eliminare un taglio a
gennajo. Continuiamo ad
aspettarci tagli a marzo, giu-
gno e settembre del prossimo
anno e ora prevediamo un tas-

so terminale leggermente piti
alto del 3,5-3,75%, spiegano
gli analisti nell’'ultima nota ri-
servataai clienti istituzionali.
La banca guidata da David
Solomon non ¢ da sola. E an-
che nel Federal open market
committee (Fomc), il braccio
operativo della Fed, aumenta-
no le incognite. «C’¢ un rialli-
neamento in corsoy, fa notare
un importante hedge fund sta-
tunitense in una email. Non &
'unicavoce in tal senso. Secon-
do David Chappell, gestore di
Columbia Threadneedle, il
quadro per la Fed ¢ difficile da
leggere. Molto dipendera dal-
le intenzioni di Trump e della
nuova Amministrazione statu-
nitense. Gli occhi sono puntati
sulla guerra commerciale an-
nunciata dal tycoon. «Se le ta-
riffe dovesseroavere un impat-
tonegativo sui consumi, € pos-
sibilechel’occupazione siinde-
bolisca, ponendo laFed di fron-
te al poco invidiabile binomio

delle banche Usa

diun aumento dei prezzi e del-
ladisoccupazioney, spiega. Og-
gi taglio, poi uno stop, sottoli-
nealacasad’affari. Intal conte-
sto, dice 'economista, «ritenia-
mochelapienaattuazionedel-

le politiche proposte da
Trump potrebbe portare ad un
aumento degli spread tra i tas-
sidiinteresse abreve e quellia
lungo termine negli Stati Uniti
edin Europay.

Goldman e Columbia sono
in compagnia. Per Blerina
Uruci, capo economista dei
mercati Usa di T. Rowe Price,
ci sara un altro taglio da un
quarto di punto a cui poi segui-
ra una riflessione profonda.
«Powell puntera a non agitare
troppo le acque rispetto alle
aspettative di consenso e a
quanto prezzato dal mercato,
dice Uruci. In un quadro cosi
fragileé possibile chelericadu-
te delle nuove politiche di Wa-
shington possano essere citate
gia in questa conferenza stam-
padellaFed. Ed ¢ facile, secon-
do T. Rowe Price che «Powell
segnali un rallentamento del
ritmo di riduzione dei tassi nel
corso del prossimo annoy. Lin-
gerenza di Casa Bianca e Con-
gresso, da un lato, e la crisi in-
dustriale europea, dall’altro,
avranno ripercussioni anche
sull'economia statunitense. E
quindi sul percorso di norma-
lizzazionedella Fed. Un fattore
che, secondo Wells Fargo, po-
trebbe impensierire i mercatie
creare le condizioni per una
correzionesignificativa. —
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Il tasso neutrale
della IF'ed per il 2025
secondo le stime
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- Alvertice
Jerome Powell,
presidente
dellaFederal
Reserve,la
Bancacentrale
americana
Nel corsodel
2024 laFedha
tagliatoil costo
deldenarointre
occasioni

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878 - T.1677



