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La Fed taglia ma delude Wall Street

Come previsto la Fed taglia di 25
puntibaseitassid’interesse Usa. Ma
delude le attese peril nuovoanno:a
causa delriaccendersi dell’inflazio-
ne, il Federal Open Market Commit-
tee ha indicato che nel 2025 ci po-
trebbero essere due taglidei tassida
un quarto di punto ciascuno, lameta
di quanto previsto in precedenza.
«Sull'inflazione c’@¢ancoradel lavoro

Mercati

Nel 2025 previste solo due
riduzioni, non pit1 quattro
Il Nasdaq cede oltreil 3,5%

Balzo del dollaro che sale dafare» ha detto Powell. Inmediato
da1,05finoa1,034sull’euro il rafforzamento del dollaro fino a
dopola decisione Fed 1,034 sull’euro, livelloche non tocca-

va da due anni. Calo pesante a Wall
Street. LopseVeronese —apag. 7

Fed taglia ma gela 1 mercati:
«Inflazione ancora elevata»

Politica monetaria. La banca centrale americana ridimensiona le attese sui tagli dei tassi nel 2025:
previsti solo due. Cadono le Borse, il Nasdaq perde circa il 3%. L'euro scivola a 1,03 sul dollaro

6 Powell delude le attese 6
sul 2025: «Ora

I tassi scendono
di 25 punti base (come

possiamo essere pil
cauti nel considerare
ulteriori aggiustamenti»

LucaVeronese
Dalnostro inviato
NEW YORK

LaFederal Reserve tagliaitassidirife-
rimento di altri 25 puntibase, portan-
doli al 4,25-4,50%, dal precedente
4,50-4,75%. Proseguel’allentamento
iniziato dopo quattro anni di stretta
sul costodel denaro, conle riduzioni
di mezzo punto percentuale a settem-
bre e diun quarto di punto anovem-
bre.Malacautelaeidubbidellabanca
centrale sul 2025 gelano i mercati.
Nlribasso - deciso con 11 votifavo-
revoli e uno contrario - era ampia-
mente previsto e tuttal’attenzione ie-
risiéconcentrata sul 2025, sulleindi-
cazioni per I’'anno prossimo e sulle
parole dette dal presidente dellaFed,
Jerome Powell, dopol'ultima riunio-
ne dell’anno, mentre Donald Trump
si appresta a iniziare il suo secondo
mandato alla Casa Bianca.
«Restiamo concentrati sul raggiun-
gimentodelnostroduplice obiettivo di
massima occupazione e stabilita dei
prezzi», ha detto Powell. «1.’economia
- ha aggiunto - € complessivamente
fortee negliultimidue annihacompiu-
to progressi significativi versoinostri
obiettivi. Il mercato dellavoro si & raf-
freddato ma rimane solido».

ImembridelFomc, il Federal Open
Market Committee,hannoindicatoche
nel2025 cipotrebbero essere due tagli
deitassidiriferimentodaunquartodi
punto ciascuno, inuncontesto diinfla-
zioneinaumento. Unaprevisione che
rivedelaprecedente attesadiunaridu-
zionedi 25 puntibase ad ogniappunta-
mentoediioo puntibase nel prossimo
anno. Ed & coerente con unapproccio
attendistaagennaio, conl'esordio della
nuovaamministrazione.

Le proiezioni trimestrali della Fed
mostrano un’inflazione pit alta del
previsto che - secondolamisurazione
Pce, preferita dalla banca centrale -
concluderaquest’annoal 2,4% per poi
salire leggermente al 2,5%'anno pros-
simo.Mentre rallentera al 2,19 nel 2026
eal2,0% nel 2027. La crescitadell’eco-
nomia dovrebbe essere leggermente
pit1 sostenuta di quanto anticipato in
precedenza: viene indicata al 2,5% per
quest’anno, per poi mantenersial 2,1%
nei prossimi due anni, e rallentare al-
I',9% nel 2027. Iltasso di disoccupazio-
nedovrebbe restare stabile al 4,3% nei
prossimi tre anni,

«L’inflazione si & notevolmente ri-
dottanegliultimi due anni, marimane
piuttosto elevata rispetto al nostro
obiettivo dilungo periododel 2%»,ha

atteso), al 4,25-4,50%.
MaoralaFed
si mette in pausa

spiegato Powell, aggiungendo che «le
aspettativediinflazione alungo termi-
ne sembrano rimanere ben ancorate,
come risulta dalle indagini condotte
presso le famiglie, le imprese e gli
esperti, nonché dalle misure dei mer-
cati finanziari».

LaFed diPowell hadunquesceltodi
rallentareil ritmodei tagli nel corsodel
prossimo anno, esprimendo preoccu-
pazioneperlaripresadell'inflazione:il
tassodiriferimentodovrebbearrivare
afine 2025 al 3,75%-4,00%.

Questoemerge dai cosiddettidots, i
punticheindicanoleprevisioni deisin-
goli componentidel Fomc. Agennaio,
e forse anche oltre, potrebbe esserci
una pausanell’allentamento. PerlaFed
sitrattadivalutarel'impatto, suprezzi,
crescita ed occupazione delle nuove
politiche di Trump chehapromesso di
tagliare le tasse, aumentare i dazi al
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commerciointernazionale ed espellere NEL 2025 DUETAGLIDITASSI
milionidi immigrati, inun contestoge- I membridella Fed hanno indicato che
nerale di deregulation nel settore ban- nel 2025 ci potrebbero essere due
carioe aWall Street. soli tagli dei tassida 25 puntibase, in
Le Borse mondiali sono rimaste un contestodiinflazione in aumento
caute ieri durante tutta la giornata di REUTERS

contrattazioni.

Wall Street in leggera progressione
in apertura, ha fatto registrare un
brusco calo dopo l'annuncio di
Powell: il Dow Jones € sceso di oltre il
2%, 'S&P 500 ha perso oltre il 2% e il
Nasdagq circa il 3%. In caduta anche
I'euro, a1,03 sul dollaro.

Le principalipiazze europee aveva-
noinvece chiusoinrialzo, conqualche
eccezione, inattesadella Fed, mettendo
finea quattro giorniconsecutiviincalo.
Imercatisono stati spinti in particolare
daititolibancari,daquellitecnologicie
daglienergetici. Aguidareiguadagnie
statoil Cac4odiParigi,increscitadello
0,26%. Beneanche Piazza Affari, conil
Ftse Mibin progressodelloo,25%.11 Ftse
100 di Londra ha chiuso al +0,03%.
Quasiinvariatoil Dax di Francoforte.

«Abbiamoabbassatoil nostrotasso
dipolicy diunintero punto percentuale
rispetto al suopiccoelanostra posizio-
nepoliticaé ora significativamente me-
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serepilicautinel considerare ulteriori
aggiustamenti», ha detto ancora
Powell. LaFed saramolto cautaha av-
visato Powell: «Sappiamo che unari-
duzionetropporapidaoeccessivadella
politicarestrittiva potrebbe ostacolare
iprogressisull'inflazione»,
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Taglio dei tassi. Jerome Powell, presidente della Fed
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