[ ]
la Repubblica AFFARI‘-FINANZA [ DATA STAMPA
30-DIC-2024 ) Settimanale - Dir. Resp.: Mario Orfeo ° Anni .
dapag. 15/ foglio1/2 Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 168000 (DS0006901) 43°Anniversario

Il governo

punta tutto

sul consumi

L’esecutivo scommette
sul supporto ai redditi
come motore dell economia
Prudenza di Bankitalia e Upb
sul dividendo di crescita
E la revisione del Pnrr rischia
di rallentare gli investimenti

0 f L'OPINIONE )
.

LaspintaalPil
dallalegge diBilancio
saradello 0,2% nel 2025
enel 2027,stimal’'Upb
Nel2026, & messo
incontoun effetto
“pressoché nullo”

(_;ill_\(*[}l e Colombo

U na spinta piu forte al-
Iinizio, poi la scia si
fara debole. Ecco la
dote che la manovra
porta alla crescita. Per il gover-
no, che I’ha scritta, la Legge di
bilancio restituira al Prodotto
interno lordo (Pil) un effetto po-
sitivo dello 0,3% nel 2025. Ma &
I'Ufficio parlamentare di bilan-
cio a ridimensionare ulterior-
mente la gia flebile fiammella:
secondoitecnici, infatti, la mag-
giore crescita sara pari 'anno
prossimo allo 0,2%, lo stesso im-
patto stimato peril 2027. In mez-
z0, nel 2026, addirittura un ef-
fetto «pressoché nullo».

Di piu la terza Finanziaria del
governo Meloni non riuscira a
fare, nonostante una portata da
30 miliardi di euro. La scommes-

sa € tutta concentrata su due mi-
sure: il taglio del cuneo fiscale e
il sostegno alle famiglie nume-
rose. Sono quelle che il ministro
dell’Economia, Giancarlo Gior-
getti, indica nel Piano struttura-
le di bilancio (Psb) come i due
driver per la crescita.

Dalle due misure, si legge in
un passaggio del Piano, si atten-
de un impulso favorevole sui
consumi e, indirettamente at-
traverso la maggiore domanda,
un impatto benefico sugli inve-
stimenti delle imprese in con-
fronto allo scenario tendenzia-
le a legislazione vigente. 11 go-
verno, quindi, punta ancora sul-
la leva fiscale per risollevare il
potere d’acquisto dei lavoratori
dipendenti con redditi me-
dio-bassi e provare cosi a stimo-
lare i consumi. 11 perché & pre-
sto detto: sono proprio i consu-
mi a costituire, anche al di fuori
dell’analisi e delle previsioni
del governo, il fattore che puo
“far tenere” la crescita. Nella no-
ta che la Banca d’Italia ha diffu-
so il 13 dicembre per presentare
le proiezioni macroeconomi-
che del quadriennio 2024-2027,
gli economisti di via Nazionale
scrivono che «la crescita puo ac-
quistare» velocita «dalla secon-
da meta del prossimo anno (il

2025, ndr), grazie soprattutto al-
I'andamento favorevole dei con-
sumi», oltre che alla ripresa del-
le esportazioni. Lo sguardo ¢ ri-
volto in avanti, ma a spingere
verso l'ottimismo Palazzo Kock
€ quello che sta avvenendo og-
gi. Lo scrivono sempre i tecnici:
«Dopo la forte caduta registrata
alle fine del 2023, i consumi so-
no tornati ad aumentare fin dal
primo trimestre dell’anno in
corso e continuerebbero a cre-
scere nel prossimo triennio, so-
stenuti dal buon andamento
del potere d’acquisto delle fami-
glie e dallariduzione dei tassidi
interesse». Ecco, appunto, il ri-
ferimento al potere d’acquisto
chel’esecutivointenderafforza-
re con il taglio del cuneo. Con
una novita. Proprio con la mano-
vra, lariduzione diventa struttu-
rale. E cambia schema.

La Finanziaria dell’anno scor-
so, valida quindi per il 2024, ha
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stanziato circa dieci miliardi
per un taglio del cuneo fisca-
le-contributivo del 7% per i red-
diti fino a 25 mila euro e del 6%
per quelli fino a 35 mila. Ora, il
taglio si & trasformato in bonus
fino a 20 mila euro e in detrazio-
ni fino a 40 mila, prevedendo
anche un meccanismo di déca-
lage. Rispetto all’impianto in vi-
gore nel 2024, quindi, il taglio
resta contributivo per i redditi
fino a 20 mila euro, mentre per
quelli tra 20 mila e 40 mila di-
venta fiscale, con una detrazio-
ne fissa di mille euro, fino a 32
mila euro. Ma, appunto, c’é€ an-
che un décalage: 1a detrazione
diminuisce progressivamente,
fino ad azzerarsitrai32milaei
40 mila euro.

Sel'intervento fiscale pudrap-
presentare, dunque, un boost,
lo stesso rischiano di non esser-
lo gli investimenti. Il governo &
ottimista. Sempre nel Piano
strutturale di bilancio, infatti, il
Mef evidenzia che gli investi-
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IL CUNEO

Laterza
finanziaria del

governo Meloni  suiredditi: 20
diventa fiscale

cuba 30 miliardi
Il grosso delle
risorse su taglio
al cuneofiscale
e sostegno

alle famiglie

eurocon
un décalage

menti continueranno a fornire
«un deciso impulso alla cresci-
ta» nei quadriennio 2026-2G29,
con eccezione del 2027, In parti-
colare, annota il Ministero, con-
tinueranno ad aumentare a un
ritmo superiore a quello del Pil,
«anche sull’onda della spinta fi-
nale dei progetti del Pnrr, inclu-
si gli incentivi legati al pacchet-
to Transizione 5.0». Ma i proble-
minascono proprio qui.

A febbraio, I'Italia presentera
alla Commissione europea una
revisione tecnica del Piano na-
zionale diripresa e resilienza: le
modifiche attese non stravolge-
ranno il Piano, ma non €& da
escludere un impatto sul Pil, in
negativo, seppure di entita con-
tenuta. L’altro punto interroga-
tivo sono gli incentivi di Transi-
zione 5.0. Durante I'esame par-
lamentare della manovra, il go-
verno ha introdotto quattro mi-
sure per sbloccare gli invesi-
menti delle imprese sull’innova-

o

IREDDITI

zione green: dalla semplificazio-
ne delle procedure di calcolo
dei consumi energetici alla pos-
sibilitd di cumulo con altri in-
centivi nazionali ed europei, le
correzioni provano a dare una
spinta. Ma & sempre la Bancad’l-
talia a mettere nero su bianco
prospettive meno rosee rispet-
to a quelle indicate dal governo
nel Psb. «Gli investimenti - sileg-
ge nel documento - rallentereb-
bero, risentendo degli effetti
delridimensionamento degliin-
centivi alla riqualificazione del-
le abitazioni, che verrebbero so-
loin parte attenuati dall’aumen-
to della spesa per infrastrutture
e dalle misure di incentivo pre-
viste nel Pnrr».

Una leva in meno per il gover-
no che punta proprio sugliinve-
stimenti per irrobustire il segna-
le che la manovra ambisce a da-
re alla crescita. Le aspettative
potrebbero essere ridimensio-

nate. E di parecchio.
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