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Piazza Affari spinta dalie banche (+127%

I1listino milanese ha fatto
segnare la terza migliore
performance in Europa

La capitalizzazione é salita
a 811 miliardi, come nel 2000
Delisting per 30 societa

Il bilancio 2024

Quandole banche vannobene anche
Piazza Affarivabene.ll12024nonha
fatto eccezione. Il listino milanese
haguadagnatoil 12%, terza miglior
performance in Europa mala meta
del +24% messo a segno dall’'S&P
500. La capitalizzazione haraggiun-

toil 38%del Pil, a 811 miliardidieu-
ro, mai cosi alta in valore assoluto
dal2000. Il picco (842 miliardi) toc-
catoamarzo. Le societa quotate so-
no in tutto 421. Nel corso del 2024
hanno lasciato il listino 30 societa,
per 29 miliardi di capitalizzazione.
Cellino, Lops e Olivieri —apag.2-3

Piazza Affari celebra

un buon 2024: rialzo
el 12,6% al traino

del settore bancario

Mercati. La capitalizzazione di fine anno di Borsa Italiana ha raggiunto
811 miliardi di euro, pari al 38% del Pil. Delisting di 30 societa per un totale
di 29 miliardi di capitalizzazione. Unicredit ¢ stata I'azione pil1 scambiata

6 Nonostante i delisting
le societa quotate sono
ancora 421 dicui
210 sono quotate
sul mercato principale

Antonella Olivieri

Quandolebanche vanno bene, Piazza
Affarivabene.ll 2024 nonhafattoec-
cezione. Illistino milanese ha guada-
gnato il 12%, terza miglior perfor-
mance nel panorama europeo. Laca-
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nitaliznazione di fine anno. maicogl
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alta in valore assoluto dal 2000, ha
raggiunto 811 miliardidieuro, parial
38% del Pil. Il picco & stato toccato a
marzo con 842 miliardi. Le societa
quotate sono in tutto 421: 210 SOno
quotate sul mercato principale del-
I'Mta (di cui 69, con requisiti d’eccel-
lenza, sononel segmento Star)e altre
210 sono su Euronext Growth Milano,
il mercato dedicato alle piccole im-
prese. C'¢ poi uno strumento Fia(fon-
di d’'investimento alternativi) quotato
su Euronext Miv Milano, il mercato
dei veicoli di investimento.

Le performance
L’indiceFtse All-Share di Piazza Affari

hachiusol'annoin progresso del 12%.
L’indice Ftse Mibdelle blue chipséan-
dato anche meglio con un rialzo del
12,6%, mentre le Pmi del segmento
Starsonorimaste indietroconuncalo
chenell’arco deidodicimesié statosu-
periore al 5%.

Deibig deilistino nelie prime dieci
posizioni per performance cisonoben
sette titoli finanziari. In testa ¢’ Uni-
pol (+133%), a seguire Mps (+123%) e
Bper (+102,7%). Inquarta posizione si
piazza Leonardo (+73,6%), in quinta
Saipem (+70,7%), poi Bpm (+63,4%) €
UniCredit(+56,8%). Performanceec-
cellenti, superiori al 40%, anche per
Prysmian(+49,77%, ottava posizione),
Intesa-SanPaolo(+46,13%, nona), Ge-

nerali (4./'7 ~r92 decima), Trale blue

LA QIT G4y (570, BLldilidy, 1ig i i

chips le peggiori sono state invece
STM(-46,9%), Stellantis (-50,5%), Nexi
(-27,6%). Performance negative anche
per Amplifon (-20,7%), Telecom Italia
(-16,2%), Eni(-14,7%), Inwit(-14,3), In-

Le Ipo su Borsa Italiana
sono state 22, in tutto
53 su Euronext per

una capitalizzazione

di mercato di 27 miliardi

terpump(-9%) e Moncler (-8,5%), che
completano la classifica al contrario
delle peggiori dieci.

L’indice FtseItalia Growth ha perso
il 4,8% ma un titolo, UCapital24, ha
guadagnato il 511%.

Entrate e uscite

Piazza Affari ¢ aumentata di dimen-
sioni nonostante le uscite “pesanti”
dell’anno: sonostatiritirati, per motivi
differenti, titoli “storici” come Cnh In-
dustrial, Tod’s, Saras e UnipolSai. In
tuttohanno abbandonatoillistino 30
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societa per un totale di 29 miliardi di
capitalizzazione, di cui26 tramite Opa
dal controvalore complessivo di 3,16
miliardi. Gliingressi— 22 matricole nel
2024, per una capitalizzazione com-
plessiva di 1 miliardo —non sono stati
ingradodicompensarele uscite: solo
una delle matricole € arrivataal mer-
cato principale, mentre tutte le altre
sono approdate a Euronext Growth.
Complessivamente le Ipo italiane
hannoraccolto 206 milioni. Dasegna-
lare, tra le operazioni diraccolta, an-
cheiventiaumentidicapitale per948
milioni di euro.

I numeri di Euronext
Intuttonelcircuitodi Euronext —dicui
faparteanchelaBorsadiMilanoeche
comprende inoltre le Borse di Parigi,
Amsterdam, Bruxelles, Lisbona, Du-
blino e Oslo - le Ipo sono state 53 per
una capitalizzazione dimercatodi27
miliardi (2 miliardiin meno della capi-
talizzazione persa dallasola Piazza Af-
fari peri delisting). Le Ipo italiane, in
termini relativi, sono tante di numero,
ma date le dimensioni aggiungono
poco alla capitalizzazione di Borsa.Le
IpodiEuronext, paria unterzo ditutte
le Ipo europee, hanno raccolto com-
plessivamente 3,9 miliardi,conunau-
mento del 55% rispetto al 2023.

La maggior Ipo per il circuito Eu-
ronexté stata quelladel fondodi pri-
vate equity britannico Cvc Capital
Partners, che qualche anno faavreb-
be scelto probabilmente Londra per
andarein Borsa e cheinvece ha optato

Il bilancio dei mercati

per Amsterdam come piazza diquo-
tazione, dove ha debuttato a meta
apriie con una capitalizzazione ini-
zialeintorno ai14 miliardi, cresciuta
finoasfiorarei22 miliardiaoggi. Per
ironia della sorte & proprio il private
equity il pilt agguerrito concorrente
della Borsa, se si pensa che in Italia
nel solo primo semestre — secondo i
datiraccolti dall’Aifi,’associazione di
categoriaitaliana —sonostati investi-
ti 4,5 miliardi in operazionidi private
equity che hanno interessatoben 227
societa della Penisola.

Complessivamente Euronext, che
si conferma primo polo di attrazione
perleIpoin Europa, offrela negozia-
zione delle azioni diolire 1.800osocieta
perunacapitalizzazione aggregata di
6 trilioni di euro.

Gli scambi

Gliscambiazionariin Piazza Affari so-
noaumentatiraggiungendouna me-
dia giornalieradi 2,6 miliardi. 1 massi-
mo éstatotoccatoiligmarzoquando
sono stati scambiati 6,6 miliardi. Il
controvalore totale nell’annoé stato di
666 miliardi.

UniCreditanche quest'annoé stata
T'azione pili scambiata sia per contratti
cheper controvalore, con oltre 5 milio-
ni di contratti per un totale di oltre 78

miliardi di euro
miiardidieuro,

Bond darecord
Euronext vantalaleadership globale
perquotazioniobbligazionarie. Sono

ssmilain tuttole obbligazioni quotate
diroodiversi Paesienel 2024 sonoar-
rivate 14.700 nuove emissioni per un
totale di 3,5 trilioni. un settore cheha
trattogrosso impulsodall’integrazio-
nediBorsaltaliana.

In particolare quest’anno, sul Mot
diBorsa Italiana, con 1.541 strumenti
(168 titoli di Stato, 45 obbligazioni e
1.328 tra eurobond e Abs), € stato se-
gnatoil record divolumi conuname-
dia giornalieradioltre 31mila contratti
per 1,17 miliardidieuro.

421

LEQUOTATE AMILANO

Le societa quotate sul listino di
Milano sonoin tutto 421. Di queste
210 sono quotate sul mercato princi-
pale di Borsa italiana

X

LEIPO AMILANO

Le Ipo dell'anno 2024 sul listino di
Borsa Italiana sono state 22 per una
capitalizzazione di mercato di

1 miliardi di euro

+133%

IL RIALZO DI UNIPOL

Il gruppo assicurativo presieduto da
Carlo Cimbri chiudeil 2024 con la
miglior performance di Borsa: un
rialzo del 133%

©RIPRODUZIONE RISERVATA

LE PERFORMANCE
Le performance dei principali indici azionari da inizio annno
USA USA Giappone Germania Cina
e NASDAQ S&P 500 NIKKEY DAX SHANGHAI SE
+23,94
20 +19,22 +18,85

+14,53

Spagna ITALIA India Regno Unito Francia
IBEX FTSE MIB BSE SENSEX FTSE 100 CAC40
L 14, 20 L)) ,63
+8,32
+5,01
-3,04
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ITITOLI

29DIC DAINIZIO 29DIC DA INIZIO

I MIGLIORI oGal 2023 o 350 ANNo | PEGGIORI 0GGI 2023 50 0 ANNO

Unipol 12,03 516 N 13305 STm 24,01 4521 e -46,89

Mps 6,80 3,04 . 123,44 Campari 6,018 10,21 -41,09

Bper 6,13 3,02 I 102,71 Stellantis 12,59 21,15 -40,47

Leonardo 2593 14,93 mawm 73,62 Nexi 5,36 7,40 -27,63

Saipem 2,509 1,47 maawm 70,68 Amplifon 2485 31,34 -20,71

Banco Bpm 7,812 4,78 am 63,40 Telecom Ita. 0,24 0,29 -16,18

Unicredit 3852 24,56 mm 56,83 Eni 13,09 15,34 -14,71

Prysmian 6166 41,17 W 49,77  Inwit 9,815 1145 -14,28

Intesa 3863 2,64 W 46,13 Interpump 42,66 46,87 -8,98

Generali 27,27 1510 EH 42,74 Moncler 50,98 55,70 -8,47

TITOLIDISTATO
| rendimenti a confronto dei decennali di Italia, Francia, Germania, Uk e Usa

5
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GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC
ORO BITCOIN
Andamento dell'oro da inizio anno. Andamento del Bitcoin da inizio anno.
In $/oncia sopicaoas NS 30DIC 2024
3000 2602’43 120000 93.734,5
+26,08% +119,49%
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LO SPREAD

Il grafico dello spread BTp Bund da inizio anno

180

CRIPTOVALUTE

Bitcoin chiude I'anno dei record

02 GEN ; o .
il ma lontano dai massimi di 108mila

164 *|, E stato unanno straordinarioper  ai 100 miliardi di dollari & stato
Bitcoin. Non solo perché tragli un gran successo. Il 2024 si sta
alti e bassi della sua natura poi concludendo con uncre-
altamente volatile siavviaa scente dibattito sulla possibilita
chiudere conunrialzodel 120% dieleggere Bitcoin ariserva
(da43milaa92miladollari, ma strategica negli Stati Uniti,

i lontano dai 108miladollari dando seguito aundisegnodi

i toccati come punta massima). legge presentato lo scorsoanno

Ma soprattutto perché hacom- ma finora mai approvato. Al
piuto passiinavantiinterminidi  momento il sito di sondaggi
reputazione, cheinfindeicontié  Polymarketassegnaconuna
quello che conta di pili per qual- probabilita del 29% l'ipotesi che il
siasi asset che cerchidiritagliarsi neo presidente Trump annunci

132 unospaziotraleriserve divalore. unadecisionein tal senso nei
112024 & iniziato con I'approva- primi 100 giorni del suo manda-
zione del primo Etf sul prezzo to. Sara certamente uno dei
spot (di mercato) di Bitcoina punti da seguire per il 2025.
Wall Street da parte della Sec. A —V.L.
giudicare dallaraccolta superiore ©RIPRODUZIONE RISERVATA

116
MATERIE PRIME

Gli acquisti delle banche centrali

GEN MAR MAG LUG SET  NOV spingono I'oro a 2.602 dollari

112024 & stato un anno d'oro per
l'oro, passatoda2.070a2.600
dollari 'oncia. Al netto dei giochi di
parole, il prezzo del metallo giallo &
salito del 26% con un parziale —
nelmomentoin cuiafine ottobre
sfiorava per la prima volta nella
storiai 2.800 dollari 'oncia - del
34%. |l metallo giallo vale oltre
17.500 miliardi in termini di
capitalizzazione. E statoun anno
daincorniciare anche perchél'oro
ériuscito a salire nonostante lo
stato diforma finanziaria dei suoi
principali nemici: tassi reali (supe-
riorial 2%) e dollaro (tornato forte
su tutte le principali valute, ancor
di piti dopo la vittoria di Donald
Trump alle presidenziali Usa).

L'oro ha mostrato i muscolianche
grazie agli acquisti delle banche
centrali, in particolare di quelle dei
Paesi non allineati al dollaro. Il
piano diaccumulo di oro dei Brics
é stato intensificato in particolare
dopo le sanzioni alla Russia al
2022 (in seguito all'invasione
dell’'Ucraina) conil congelamento
di 300 milioni diriservein dollari
statunitensi. L'oro —riservadi
valore perantonomasia, non
controllato da un'unica entita -
statrovando anche per questo
motivo, pur nondistribuendo
cedole, unarinnovatadomandasu
scalainternazionale.

—V.L.
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