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Fondo di garanzia Pmi
112024 chiude con un calo
dell’8% dell’erogato

Con lanuovariforma
maggiori ostacoli
burocratici e garanzie
in diminuzione
Gianfranco Ursino

Lanuovariforma del Fondo di Ga-
ranzia per le Pmi, entrata in vigore
ilprimogennaio, promette diintro-
durre cambiamenti significativi
nellagestionee nell’accessoalle ga-
ranzie statali. Sebbene 1’obiettivo
dichiarato siaquellodiottimizzare
Tl'utilizzodelle risorse, il rischio con-
cretoé cheleimprese piti piccole, gia
alle prese con crescenti difficolta
economiche, possano trovarsi pe-
nalizzate. Maggiori ostacoli buro-
craticieunariduzione delle garan-
zie disponibili potrebbero infatti
complicare ulteriormente 1’accesso
alcredito per chinehapilibisogno.
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daun calodelle operazioniaccoltee
da un aumento degli eventi di ri-
schio, come emerge dall’analisi
condotta per Plus24 daKpmge Nsa.
In particolarerispetto all’annopre-
cedenteil 2024 siechiusoconunca-
lodelle operazioniedell’erogatori-
spettivamentedel 3e dell’8 per cen-
to. La contrazione diventa ancora
pilt marcata nel confronto con il
2022: -19% di operazioni e -21% di
erogato. «Anche osservando nel
dettagliol'impatto per dimensione
diimpresa- spiega Domenico Tori-
ni, partner diKpmg - perle microe

piccoleimpreseemergeun calonel
2024 delle operazioni accolte dal
Fondo del 3%, dell’8% in termini di
importo erogato e 13% di importo
garantito. Numeriche evidenziano
come non si debba perdere divista
I'importanza che questostrumento
ha per le imprese pili piccole. Con
TI'ulteriore abbassamento della ga-
ranzia al 30% per le micro imprese
previstodaquest'anno, assisteremo
aun’ulteriore forte contrazione».
Unaltroelementodiinteresseri-
guardaidefault. «Secondolestime,
ilvalore deidefault dovrebbe asse-
starsi intorno ai 3 miliardi di euro
nel 2024 - continua Torini -, in au-
mento rispetto al 2023 di circa un
miliardo: questo se confrontatoallo
stockdifinanziamentiin corsoafi-
ne 2023 dicirca17omiliardié certa-
mente undato molto confortante».
Sieranoprevisti scenarinefasti do-
poil2020,ancheperviadell’eroga-
zione dicredito fattacon unarapidi-
tamaivista prima. Il sistemaha ge-
stito con efficaciala garanzia pub-
blicaederogatocreditosoloachiin
generelomeritava. I casidimalage-
stione giuntialle cronache nei mesi
scorsi sono a oggi molto limitati.
Anche il dato degli importi ac-
cantonatineglianni, parioggiacir-
ca26miliardi, rispetto allo stock di
finanziamenti di17o miliardirisulta
largamente sufficiente acoprireiri-
schied éstato giaregistratonei con-
tipubblici. Eidefault(considerando
l'aumentodegli eventi dirischio)nel
2025 non dovrebbero comunque
superare i 4-4,5 miliardi. Occorre
poi considerare che a partire dal

quarto anno la percentuale di de-
faultcalanotevolmente, finoad az-
zerarsi quasi completamenteal se-
stoanno:icrediti Covid afine2025
termineranno il terzo anno di am-
mortamento, quindial giro diboa.

Infine un focus interessante ri-
guarda il peso dei finanziamenti
erogati e garantiti dallo Statorispet-
to al totale dei finanziamenti alle
imprese. Nel 2024 (datia fine otto-
bre) secondo Banca d'Italia I'inci-
denzasiattesta intorno al 9%, con-
fermando il ruolo importante del
Fondodigaranziaa supporto delle
Pmi, evidenziando pero comerap-
presenti solouna parte deifinanzia-
mentierogatialtessuto produttivo
del Paese. «E possibile osservareun
progressivo calo dello stock - con-
clude Torini- conunlivellodiutiliz-
zodelle garanzie pubbliche inlinea
rispetto al resto dello stock totale
erogatoalleimprese private dal si-
stemabancario. Appare anche evi-
dente che l'uscita dai decreti Covid
¢ampiamente terminata: passiamo
da 106,7 miliardi di garanzie nel
2020 a 23,5 dei primi 10 mesi del
2024, uncalodioltreil 7o per cento».

Occorre quindi monitorare il
trend dei finanziamenti garantiti
nei prossimi mesi, sperando che
irisultati non siano negativi come
in realta si attendono gli operato-
ri del settore.
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ILVALORE DEIDEFAULT
NON PREOCCUPA
VISTO LO STOCK
DI FINANZIAMENTI
E ACCANTONAMENTI
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Il bilancio 2024

LA RETROMARCIA
Il calo delle operazioni garantite dal Fondo di garanzia nel complesso e
nello specifico per le micro piccole imprese. Datiin miliardi di euro

NEL COMPLESSO SOLO MICRO PICCOLE IMPRESE

NUMERO IMPORTO  IMPORTO NUMERO IMPORTO IMPORTO
OPERAZIONI FINANZIATO GARANTITO OPERAZIONI FINANZIATO GARANTITO

2023 235.000 46,2 34,8 211.500 32,7 24,6
2024 228.900 42,5 29,9 205.881 30,1 21,4
Var. % -3% -8% -14% -3% -8% -13%

Fonte: Ufficio Studi Nsa su dati del Fondo di Garanzia

ILPESO DELLA GARANZIA STATALE
Confronto tra i finanziamenti garantiti dallo Stato rispetto al totale dei
finanziamentialle imprese. Dati in miliardi di euro a fine ottobre 2024

Y s
2019 403,2 o2 5%
2020 491,1 125,5 26%
2021 408,7 L 22%
2022 451,2 53,6 12%
2023 429,4 46,7 11%
2024 364,3 33,6 9%

Fonte: Banche e moneta: serie nazionali di Banca d'Italia
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