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44°Anniversario

Operazioni straordinarie
alla prova atfrancamento

Decreto Irpef-Ires

Nuove aliquote del 18% e 3%
per le imposte
sostitutive di Ires e Irap

Trale altre novita
anche il versamento
in unica soluzione

Primo Ceppellini
Roberto Lugano

11 DIgs192,/2024harimodulatole re-
gole per I'affrancamento dei mag-
giori valori che emergono a seguito
di operazioni straordinarie preve-
dendounasolanormanel Tuir, il ri-
visitato articolo 176, comma 3 ter.
Sono state pertanto effettuate, siala
soppressione delle possibilita ag-
giuntive peribeni immateriali(con
aliquotadel 16% e ammortamento in
cinque anni), sia I'introduzione di
nuovealiquote (18%e 3% per le sosti-
tutive diIres e Irap per un 21% com-
plessivoal postodiquelle precedenti
del12%,14%,16% per scaglioni), oltre
al versamento in unica soluzione.

1l nuovo quadro che si delinea
merita alcuni approfondimentiso-
prattutto in relazione ai temi del-
I'entratainvigore edeglieffetti che
siproducono in caso di operazioni
di M&A e nell’ambito delle perizie
divalutazione.

Ladecorrenza

Le nuove regole si applicano alle
operazioni effettuate a partiredal 1°
gennaio 2024 (articolo13,commas
del Dlgs). E’unadataannunciata fin
dallaversioneoriginaria dl provve-
dimento, per cui nessun operatore
aveva accelerato nel corso del 2024
operazioni straordinarie per rima-

nere agganciato alle disposizioni
(piu favorevoli) precedenti.
Rimangono pero in sospeso le
operazioni dell’anno precedente:
perleoperazioni effettuate nel peri-
odo d’imposta in corso al 31dicem-
bre2023,anteriormente alladatadel
1° gennaio 2024, una disposizione
transitoria permette di continuare
ad applicare le regole dell’articolo
176, comma 2-ter, del Tuir nel testo
vigente anteriormente alle modifi-
che introdotte dal nuovo decreto.
Questosignificache perimaggio-
rivaloriche derivano daoperazioni
straordinarie del 2023 (per semplicita
indichiamol’anno solare), sipuote-
nere conto di quattro aspetti:
«I'imposta sostitutivae del12,14016
per cento per scaglioni ovveroil16%
per gliintangible con accelerazione
della deduzione;
«l'opzione puo essere effettuataan-
che nella dichiarazione dei redditi
delperiodosuccessivoaquellodel-
I'operazione(quindinelladichiara-
zione relativa al 2024);
« ilversamento dell’imposta sostitu-
tivapuo essere eseguito in tre rate;
«il periodo di mantenimentodeibe-
niperevitarelarecapture e diquat-
troanni(enontre,come nellanuova
versione dellanorma).
Sitrattadiunaspetto modificato
nell’ultima versione del provvedi-
mento, conseguente alle osservazio-
ni della VI Commissione Finanze
della Camera dei Deputati che ten-
gono contodelladata effettivadien-
trata in vigore del provvedimento.

Transazioni e valutazioni

Le modifiche cheabbiamo ricordato
comporteranno effetti concretiogni
volta che gli operatori attueranno
unaoperazione, oanche semplice-
mente unavalutazione. Chiariamo
questo aspetto con un esempio, ipo-
tizzando che una societa possieda
una azienda con valore fiscale pit

bassodel valore effettivoela confe-
risca in una newco di cui cede le
quote, conapplicazione della parti-
cipation exemption.

Conlevecchie regole, I'acquirente
sapeva diacquisire unapartecipa-
zione che detenevaassets con costi
non completamente riconosciutiai
fini fiscali, che pero,ad esempio do-
po unaincorporazione, si potevano
riallineare conil12/14/16 percento
a seconda degli importi del disa-
vanzo. Insostanzanell’analisidel-
I'investimento da parte del soggetto
acquirente si considerava certa-
mente anchel’ipotesi affrancamen-
toesivalutava il beneficio ottenuto
per l'arbitraggio consentito dalle
disposizioni speciali rispetto alle
aliquote ordinarie. Coninuovi va-
lori di imposta sostitutiva, la diffe-
renzatraidueparametrisiassotti-
glia enormemente, per cui questo
elemento non avra pili rilevanza ef-
fettiva, se non in casi particolari di
beni con rapidissimo periodo di
ammortamento, oltre al fatto che
potrebbe ancheriflettersiin ambito
contrattuale nella determinazione
del corrispettivo.

Un effetto analogo siavraquando
sifaunavalutazione: prima, il fatto
che fosse possibileaffrancareimag-
giori valori con il 12 per cento (ad
esempio fino a 5 milioni di euro)
consentiva di stimare una fiscalita
latente sulle plusvalenze in misura
mitigata. Ora, con I’aliquota com-
plessivaal 21 per cento, ancheleim-
poste teoriche sulle plusvalenzela-
tenti saranno maggiori, e il valore
netto di stima sara inferiore.
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