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Chiedero che tassi e petrolio scendano

Il presidente a Davos

dibattaglia. A partiredall'attaccoalle
politiche ambientali per fermare i

cambiamenti climatici. «L'industria
greenéunimbroglio. Lasceremoche

AWall Street nuovo record
dell’indice S&P, in ribasso
la quotazione del greggio

Trumpinvideocollegamentoal Fo-
rumdiDavosrispolveraisuoicavalli

lagentecomprileautochevuole». A
seguire un doppio monito: allaFed
perchéabbassiancoraitassid’inte-
resse. E poi ai grandi produttori di
greggio: «Chiederoall’OpeceaRiad
di abbassare i prezzi». Sui mercati
sale Wall Street, scende il petrolio.
Di Donfrancesco ¢ Longo

allepagineze3

Pressing su Fed e Opec:

«Giu tassi e prezzo del petrolio»

Listini. Borse europee positive, mentre quelle Usa restano inchiodate sul pari durante il discorso

di Trump a Davos. Rendimenti dei bond in rialzo, il Brent scende sotto 79 dollari al barile

Trump non parla di dazi:
i mercati sperano che

li usi come arma
negoziale e non li vari
nella forma aggressiva

Morya Longo

E niente. Sul delicato tema dei dazi,
Donald Trump non svela le carte.
Anche ieri al World Economic Fo-
rum, dove € intervenuio in collega-
mento, nonhaaggiunto nulladi si-
gnificativo suquesto tema. Hasolo
mostrato toni amichevoliconla Ci-
na («Con il presidente Xi ho una
buonarelazione»)e conl’Europa («I
iove Europe»), ma ha sottolineato
ancora una volta che i deficit com-
merciali degli Stati Uniti verso que-
ste due aree geografiche nonvanno
bene e non sono «equi». Senza pero
aggiungere nulla sueventualidazi.
Perohadettodue cose che unmovi-
mento sui mercati ’hanno creato:
chechiedera all’Opecdiabbassarei
prezzi del peirolio e che domandera
allaFed diridurreitassicomefanno
lebanche centrali di tuttoilmondo.

Petrolio, tassi, Borse

Cosi gli unici movimenti sono arri-
vati proprio sui prezzi del petrolio,
che sonoscesianche pittdell'’ (con
ilWtiandatosottoi7s dollarial ba-
rile e il Brent sottoi79) primadiri-
salire a causa del dato che nel pome-
riggio ha certificato che le scorte
statunitensi sono ai minimi dal
2022. E poi a muoversi sono stati i
rendimenti dei titoli di Stato, che

negli Stati Uniti sullascadenza de-
cennale sono saliti (adispetto delle
pressioni sullaFed per tagliare) dal
4,60% al 4,64%. Le Borse invece sono
rimaste pressoché invariate oltreo-
ceano: Wall Street quando Trump
hainiziatoa parlare aDavos erapo-
€O MOSsa, con unavariazione intor-
noallo zerorispetto allasera prima
quando aveva toccato il nuovo re-
cord storico. E quando ha finito di
parlare era ancorali: poco sopralo
zero. Con il Nasdaq ancora lieve-

mente negativo. Invece le Borse eu-
ronee hannao chiuca nitihrioge: Mi-
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lano +0,72%, Francoforte +0,77%,
Parigi +0,70% e Londra +0,23%.

La grande incognita

Dopo le emozioni forti dell’insedia-
mento di Trump alla Casa Biancae
degliinnumerevoli ordini esecutivi
firmati conun ritmo impressionan-
te, orail mercato € dunque tornato
allafinestra. La domanda principale
che si pongono gli investitori ri-
guardaidazi, che potrebbero avere
un forte impatto (negativo) sulla
crescita economica e sull'inflazione:
il mercato si chiede se Trump usi i
dazi come semplice armanegoziale
conivari Paesi stranieri oppure se
davverolivareranella formapitiag-
gressiva proposta in campagna
elettorale. Ma a questa domanda

I tassi dei Treasury
decennaii salgono
dal 4,60% al 4,64%
nonostante l'appello
affinché la Fed tagli

ancoranonarrivarisposta. Eil fatto
che tardiad arrivare € visto da tutti
come un fattore relativamente posi-
tivo: perché fa pendere la bilancia
dalla parte dei dazi usati comearma
negoziale. Insomma: dallaparte del
cane che abbaia ma non morde co-
me dice di voler fare.

Ieri per esempio quando Trump
hainiziato a parlare della «slealta»
con cui Europa, Cina e Canada
mantengono un surplus commer-
ciale con gli Stati Uniti, i rendi-
mentideititoli di Statohanno ini-
ziato la marcia al rialzo preoccu-
pati perI'inflazione che una guerra
commerciale potrebbe portare. Ma
quando poinonhaaggiuntonulla
sul tema dazi, ancheirendimenti
si sono un po’ sgonfiati. E soprat-
tutto le Borse non hanno mostrato
alcun movimento particolare. Se-
gno che questo ¢ il tema pili caldo
sui mercati, ma che finché non ar-
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rivano dettagli gli investitori ten-
donoaconsiderarlo ancoraunate-
ma dai contorni indefiniti.

LARRY FINKVEDE GRANDE
CRESCITAPERIMERCATIUSA

Larry Fink si aspetta una grande cresci-
ta dei mercati Usa se politiche di Trump

Gli altri temi del giorno o N
riusciranno a sbloccare capitali privati

In attesa di avere una risposta sul
fronte commerciale, ieri le Borse
sonostate tirateinaltoeinbassoda
forze contrastanti. Positivo € stato
dicertoil calodel prezzodel petro-
lio. Negativo ¢ invece stato I'impat-
to dei conti di una societa coreana
del settore chip, SK Hynix, che ha
registrato profitti record ma ha
messo in guardia su un calo della
domanda futura sul fronte degli
smartphone e sul fronte degli inve-
stimenti in intelligenza artificiale.
Questohatagliatole gambe inizial-
mente alle quotazioni di tante big
tech, a partire da Nidia che poisi e
ripresa, che comunicheranno i ri-
sultati trimestraliabreve (apartire
dal 29 gennaio). Positivo, infine, il
fatto che Trump non abbia ancora
parlato di daziin maniera concreta.
Questo ha permesso alle Borse di
vivacchiareieri, direstare agalla,in
attesa di dettagli. L’incertezza, in
fondo, € 'unica certezza cheimer-
cati hanno di fronte.
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