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Nuova gelata sulle stime
di crescita: per Ref
Pil 2025 a +0,6 per cento
Pesano le difficolta salastimapreliminarelIstat)persa-  suifenomenicheli determinano.

dell'industria
Incognite dai tempi
di attuazione
della Trumpnomics

Congiuntura

Nel nuovo rapporto
previsione dimezzata
rispetto a quella governativa

Le settimane che passano conti-
nuano a raffreddare le stime sulle
prospettive dell’economia italia-
na; inunpianoinclinatoin cuil'ul-
tima previsione € sempre la pit
pessimistica. Lo conferma il rap-
porto diffuso ieri da Ref, uno dei
quattroistitutidiricercachecom-
pongonoil panel dell’Ufficio parla-
mentare dibilancioincaricatodella
validazione degli scenari macro-
economici su cui si basano i pro-
grammi di finanza pubblica.
L’analisi di Reffotografa un’eco-
nomiadestinata fraquest’annoeil
prossimo a «mantenersi su ritmi
modesti», con una crescita del Pil
chesifermerebbenel 2025al +0,6%,
pareggiandoildato 2024 (ilGover-
noattende un+0,7%; giovedi eatte-

lire al +0,9% nel 2026.

Rispetto alle ipotesi scritte dal
Governonel Pianostrutturale dibi-
lancio, la differenza maggiore si
concentraquest’anno,al qualeilmi-
nistero dell’Economia attribuisce
prospettivedicrescitadoppie(1,2%),
mentrelaforbicesichiudenel2026
quando il programma ufficiale di fi-
nanza pubblica pronostica un +1,1%.

CQeciavveraseeil anadronreven-
SES1avVVEerasse i quaare preven:

tivato nel nuovo rapporto, il colpo
sarebbe sensibile anche sui saldi di
finanza pubblica: per il debito, Ref
calcola un punto di partenza piti alto
di quello indicato dal Governo, con
un consuntivo 2024 dato al 136,8%
anziché al135,8% scrittonel Piano di
bilancio, e prospettaunaumento pilt
intenso che al 2026 gonfierebbe il
rapporto con il Pil di tre punti, al
139,8%, invece deidue ipotizzatidal
Tesoro(137,8%). Nettaancheladif-
ferenza sul deficit, che nei piani del
Governoscende dicinquedecimali

all’'anno passandodal 3,8%del 2024
al2,8% del 2026 mentre nelle tabelle
diRefrimane stabile quest’anno al
3,5% periniziareladiscesa effettiva
solo dal prossimo (al 3%).
Mustratiin sintesii numeriprin-
cipali, € utile qualche spiegazione

Laprima: nellanuovagovernan-
ceeconomicacomunitariaunacre-
scita inferiore alle ambizioni del
programmadi finanza pubblica, no-
nostantel'impatto suisaldi, nonim-
porrebbediper sé unamanovracor-
rettiva, perché gli impegni cruciali
sottoscritti con Bruxelles siconcen-
trano suilivelli di spesa netta.

Questomeccanismoevitadido-
ver «associare aggiustamenti dibi-
lanciodi carattere pro-ciclicoalqua-
drodicrescitainferiore», sottolinea
lastessa Refevidenziandol’obietti-
vo chiave della riforma del vecchio
Patto. Secondo. Sul piano macro,
l'orizzonte di questo inizio 2025
«presenta alcuneopportunita di mi-
glioramento»,legate allariduzione
deitassie alrecuperodipotere d’ac-
quisto perle famiglie; maé macchia-
to dai rischi prodotti dalla contra-
zione degliinvestimentieda duein-
cognite: la Trumpnomics, che mi-
naccia di far sentire in fretta il
propriopeso se passera rapidamen-
te dagliannuncialle decisioni,el’af-
fannodiun’industria,europeaeita-
liana, chedall’acciaio all’automoti-
ve, dal tessile alla pelletteria non «da-
sciano intravedere prospettive di
ripresa solide nel breve termine».

—G.Tr.
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Quadro di sintesi

Previsioni. Variazioni %

Prodottointernolordo
.Interessi passivi
Avanzo primario
Spesapubblica
Entrate pubbliche
Pressione fiscale

Debito P.A.

Fonte: Ref Ricerche

2023 2024 2025 2026
+0,7 +0,6 +0,6 +0,9
+3,7 +4,0 +4,2 +4,1
-35 +0,5 +0,7 +1,1

+53,8 +50,6 +51,2 +50,7
+46,6 +47,1 +47,8 +47,7
+41,5 +42,7 +43,0 +42,7
+1348 +1368 +1384 +1398
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