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LE ARMI FINANZIARIE DELL'UE
CONTRO LE GUERRE COMMERCIALI

BIG TECH
E ALTRI GIGANTI
COSI LEUROPA
PUO FARSI VALERE

di FERRUCCIO DE BORTOLI

ell'eta dell'oro, annunciata al’America da

Trump e minacciata contro glialtri, allea-

ti compresi, cambiano i rapporti fra i di-
versi poteri. Tra Stati e tra grandi gruppi econo-
mici e finanziari. E tra questi ultimi e gli stessi
governi. Non € detto che cio accada in unanuova
dimensione conflittuale. Il paradosso principale
é che una presidenza imperiale, come quella del
tycoon, tra dazi e ritorsioni, pu0 dare persino av-
vio a una stagione di rapporti muscolari tra su-
perpotenze non necessariamente destinati ad
essere conflittuali. Una sorta di distensione con-

L'ulteriore paradosso é che spesso i compro-
messi sono piil facili o relativamente meno diffi-
cilidaraggiungere coninemici, comelaCinaela
Russia, che con gli amici, cioé gli europei. Que-
sto spartiacque americano certifica, come han-
no affermato Marta Dassil e Vittorio Emanuele
Parsi, ospiti dell'incontro New Year's forum svol-
tosi qualche giorno fa a Roma, la fine del vecchio
ordine liberale, di mercato e multilaterale che
abbiamo conosciuto dal secondo Dopoguerra in
poi. La conservazione di quel mondo, anche sul
piano dell'ombrello militare garantito ai Paesi
europei, ha per I'America pit1 costi che vantaggi.

trattuale.

STA
MERCATI

LE VERE GUERRE
DEIGIGANTI

prattutto questo. Ma sbaglieremmo a

considerare Trump un isolazionista,
come é risultato nell'intervento al Forum
di Davos. Che cosa ci si pu0 aspettare?
Un'analisi particolarmente interessante é
stata proposta da Christopher Clayton,
Matteo Maggiori e Jesse Shreger (The po-
litical Economy of Geoconomic power) e
ripresaanche daOlivier Blanchard. In sin-
tesi: nell'epoca della frammentazione, la
Cina ha il suo punto di forza nella mani-
fattura ma gli Stati Uniti conservano
un'egemonia, sottovalutata, nei servizi fi-
nanziari per i quali 'Europa é tutt’altro
che tagliata fuori. La centralita del dollaro

I 1 segnale decisivo, traumatico, é so-

negli scambi internazionali potrebbe an-
che non essere messa in discussione ma
non va sottovalutata la capacita dei Paesi
Brics, e della stessa Cina, di poter creare
un’architettura finanziaria alternativa al
sistema occidentale di scambi e paga-
menti.

Le ritorsioni rischiano di essere ineffica-
ci o addirittura controproducenti.Vivia-
mo un'epoca di giganti economici che
sembrano dettare le regole anche alle
stesse democrazie rappresentative, ma
anche inquesto caso bisogna capire finoa
che punto le esigenze disicurezza, allaba-
se della frammentazione in atto, non fini-
scano per essere limiti intollerabili per

business per loro natura globali. «Noi
stiamo del tutto sottovalutando — & l'opi-
nione di Matteo Maggiori, economista,
docente a Stanford e cofondatore di Glo-
balcapitalallocation.com — il costo eco-
nomico dell'ossessione per la sicurezza
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che, a partire dagli Stati Uniti, molti Paesi
hanno messo al primo posto della loro
agenda. La frammentazioie avra effetti
su prezzi e quote di mercato. La pil1 gran-
de arma di pressione degli Stati Uniti non
sono pero i dazi, sono i servizi finanziari
dibase ei sistemi di pagamento. Attraver-
s0 i quali, per esempio, si sono attuate ef-
ficaci sanzioni contro Iran e Russia, eser-
citato pressionisu Hsbeper contrastare la
cinese Huawei. Mentre in alcune produ-
zioni e innovazioni, il mondo occidentale
sembra in drammaticoritardo, nell’archi-
tettura finanziaria il vantaggio é attual-
mente ineguagliabile». Un vantaggio pe-
10 tutto americano, professore? «Assolu-
tamente no. Si dimentica, per esempio,
che il circuito internazionale Swift & di
fatto una cooperativabelga, che I'architet-
tura finanziaria internazionale siregge in
parte sui centriin Lussemburgo e Olanda.
Oltre ovviamente all'indiscutibile peso
della piazza finanziaria di Londra. Ora
I'Unione europea, anche dopo la Brexit,
ha eccellenti argomenti per contrastare le
mosse americane nel caso inizi una disfi-
da commerciale. Quello che gli Stati Uniti
devono temere di pil1 poi non ¢ la perdita
di centralita del dollaro, ma la possibilita
che si costituisca una architettura finan-
ziaria alternativa a quella occidentale, ba-
sata in parte sul dollaro off shore, magari
attraverso i Brics e specialmente in Cina.
Non dimentichiamo che Trump ha mi-
nacciato dazi del 100 per cento controiPa-
esiaderenti se solo avessero provato a far-
lo. La Banca dei regolamenti internazio-
nali ha sospeso un progetto per una nuo-
va piattaforma di pagamenti
internazionale perché temeva che Pechi-
no finisse per controllarla».

Gli intrecci

Nell'analisi di Maggiori si comprende
quanto sia elevato il grado di interdipen-
denza delle economie e quanto sia pil1
difficile del previsto separarle senza af-
frontare costi inattesi, Un‘altra novita del-
l'eta dell'oro, o presunta tale, avviata con
la presidenza Trump, € la constatazione
di quanto siano pil1 centrali e decisivi i

grandi protagonisti dell'innovazione, da
Elon Musk a Jeff Bezos, rispetto ai poteri
classici deilafinanza, daGoldman Sachs a
JpMorgan. Larry Fink, capo di BlackRock,
alfiere della sostenibilita, ha rinunciato ai
tanto amati fattori Esg (Environmental,
social and governance) pur di non scon-
tentare i vincitori e schivare qualche cau-
sa. «I grandi del web — é I'analisi di Ales-
sandro Aresu, economista e autore di
Geopolitica dell’intelligenza artificiale
(Feltrinelli)— in qualche caso nonhanno

pit bisogno delle banche, sono talmente
liquidi da fare da soli, l1a loro capacita di
autofinanziamento appare illimitata.
Certo, peril progetto Stargate sullaintelli-
genza artificiale da 100 miliardi di dollari
(500 complessivi ndr) , le istituzioni fi-
nanziarie giocheranno un ruolo essenzia-
le. Ma la sensazione di onnipotenza dei
vari oligarchi del web deriva dalla possi-
bilita illimitata di comprarsi la politica
americana.

Che cosa vogliono subito? La pill ampia
deregulation, specialmente nelle attivita
spaziali ed energiaabuon mercatovistala
quantitd enorme richiesta dai data center
fondamentali per l'intelligenza artificiale
ele criptovalute. Ma bisognera capire se la
politica avrala forza, diversificando gliin-
vestimenti, di controllare e indirizzare
questi grandi centri di potere economico
e tecnologico. Se per esempio si agira per
colmare i divari nei semiconduttori. La
taiwanese Tsmc € sempre pitt dominante.
Intel sempre pil1 un problema. E esploso
il caso della Malaysia che ha tanti data
center quanti quelli di Facebook nel mon-
do. Nel confronto con la Cina si permette-
ra per esempio, a Nvidia, di esportare
ovunquer O siporranno deilimiti, perra-
gioni strategiche e di sicurezza che saran-
no vissuti dai protagonisti del mercato,
sicuri di avere la politica ai loro piedi, ad-
dirittura come una lesa maesta®». La
grande battaglia deititani é apertaenon é
esclusa che se Ia facciano anche tra loro,
come in una corte rinascimentale. Del re-
stolapresidenza di Trump € stata definita
imperiale. Dispotica certo, illuminata per
ora solo di luce riflessa. Spesso sinistra.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Trump ha spinto sicurezza e dazi in cima all'agenda

Il rischio ¢ che si consolidi uno schema finanziario

alternativo a quello occidentale sotto la guida dei Brics

Intanto i big tech premono per una deregulation selvaggia
cd elettricita a basso costo per i data center
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35 3.600
per cento miliardi

Il peso delle sette sorelle

digitali sulla

capitalizzazione di Wall

Street

Amazon
Jeff Bezos, fondatore

e presidente
della societa di
e commerce

Google
Sundar Pichai,
amministratore
delegato
(gruppo Alphabet)

Il valore di Borsa di
Nvidia, colosso tech che
produce chip per
I'intelligenza artificiale

Tesla
Elon Musk,
fondatore
e amministratore
delegato

Facebook
Mark Zuckerberg,
fondatore
e amministratore
delegato (gruppo Meta)
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