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Ires premiale, la distribuzione
degli utili lascia fuori le quotate

6 L'obbligo di aver
investito in beni 4.0
e 5.0 penalizza
le imprese commerciali
e quelle di servizi

Reddito d’impresa

L'utile distribuito ai soci
investitori di norma
¢ superiore al 50 per cento

Su 824mila societa di capitali
stimata una platea
potenziale di 18mila soggetti

Alessandro Germani
Nel corso dell’iter di approvazione
dellalegge diBilancio 2025 € stata
introdotta la cosiddetta Ires pre-
miale (articolo 1, commi 436-444).
Al momento tale agevolazione &
prevista per il solo 2025 e consente
la riduzione dell’aliquota Ires dal
24% al 20% in presenza di moltepli-
ci condizioni.

In sintesi esse riguardano:
+ un elevato tasso di autofinanzia-
mento, in quanto una quota non
inferiore all’80% degli utili del-
I’esercizio in corso al 31 dicembre
2024 dovra essere accantonata ad
apposita riserva;
 un investimento, non inferioreal
30% degli utili accantonati e, co-
munque, non inferiore al 24% degli
utili dell’esercizio in corso al 31di-
cembre 2023, in beni 4.0 € 5.0;
» unincremento occupazionale,in
quanto nel 2025 il numero di unita
lavorative per anno nondovraes-
sere diminuito rispetto alla media
deltriennio precedente e vi dovra
essere un incremento dilavoratori

Legge di Bilancio
Ires premiale,

la distribuzione
degli utili lascia
fuori le quotate

Alessandro
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atempoindeterminato almeno pa-
ri all’1% rispetto al 2024.

E evidente che I'insieme di queste
condizioni limita I’accesso alla
misura. La stessa relazione tecni-
ca su 824mila societa di capitali
ha stimato che saranno interessa-
te solo 18mila imprese, ovvero
poco piu del 2 per cento. Alcune
considerazioni possono effet-
tuarsi su tali condizioni.

Il primo aspetto, imponendo
una fortissima ritenzione degli
utili, taglia fuori tantissime impre-
se. Elastessa relazione tecnica che
(correttamente) parte dall’assunto
che le quotate non saranno inte-
ressate dalla misura in quanto le-
gate a parametri di mercato. Sono
infattiirisparmiatoriche siatten-
dono una certa distribuzione degli
utili come rendimento dell’azione
(price earning ovvero prezzo di
mercato/utile per azione). Questo
fa si che nell’'universo delle quotate
il pay out ratio, ovvero il tasso di
distribuzione degli utili, sia piut-
tosto elevato. Spesso raggiunge
punte del 70%, 0 comunque ¢ su-
periore al 50%, difficilmente si puo
trovare una quotata che distribui-
sca meno del 20% degli utili conse-
guiti. E si ritiene chela prassinon
cambiera in quanto ancorata alle
aspettative del mercato.

La relazione tecnica ¢ decisa-
mente pili possibilista sulle societa
“chiuse”, in quanto in quei casipo-
tra farsi un ragionamento di costi
benefici fra minore distribuzione
(perlazionista)e risparmio fiscale
ottenuto (per la societa). Tuttavia
anche in questi casi per beneficiare
della riduzione di aliquota si ri-
chiede untasso di ritenzione di uti-
li (80%) veramente molto elevato.
Ora non ¢’¢ dubbio che I'autofi-
nanziamento sia una virtlt da un

punto di vista finanziario per le
imprese evadaincentivato (lo era
anche per I’Ace), ma forse si po-
trebbe pensare a un’asticella non
cosialta erigida. Che non tagli fuori
definitivamente un numero troppo
ampio di imprese come i numeri
previsti sembrano dimostrare.

D’altro canto questo € solo il pri-
mo tassello, perché poi per I’otte-
nimento del taglio di aliquota siri-
chiede anche un investimento
qualificato in beni 4.0 € 5.0.

Al dila dell'ulteriore complica-
zione connessa al fatto di effettua-
re questo tipo di investimenti, che
peraltro in questo momento do-
vrebbero essere maggiormente
orientativerso il comparto 5.0, vi-
sto che I’altro ¢ in fase di esauri-
mento, cid comporta una ulteriore
cernita. Perché si tratta di investi-
menti tipicidiaziende industriali,
molto meno comuni in aziende
commerciali o di servizi. Quindi
anche queste realta sarebbero in
qualche modo tagliate fuori.

Infine ¢’@ un terzo requisito che
€ connesso al concetto di incre-
mento occupazionale, che costitui-
sceanch’essouna condizione non
cosi scontata in questo momento
nel panorama delle aziende indu-
striali che potenzialmente appaio-
no le beneficiarie della misura.

A tutto cio va aggiunta la diffi-
colta pratica dei conteggi per otte-
nerel’agevolazione, in presenzadi

Norme & Tributi
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numerosiaspetti dubbi periquali
si attendono i necessari chiari-
menti (si veda su tutti I'articolo
«Distribuzione di riserve fino al
2023 non abusiva per I'Ires pre-
miale» pubblicato su «Il Sole 24
Ore» del 24 gennaio).

Alla luce di tutto cio, pertanto,
compatibilmente con icomprensi-
bili vincoli di finanza pubblica, oc-
correrebbe valutare in corso d’an-
no se possano essercile condizioni
per provare ad allargare il bacino
delle imprese beneficiare di questa
importante riduzione di aliquota.
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